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YAZARIN ONSOZU

Faizin ekonomiye etkileri faizden neden kagmilmasi gerektiginin anlasilmasi
acisindan Onem tagimaktadir. Faizin hem bireylerin ekonomisine hem de toplumun
ekonomisine olumsuz etkileri bulunmaktadir. Faiz ile riba arasindaki kavram karmasasi
coziilmesi gereken en temel sorunlardan birisidir. Faizsiz bankacilik sadece faizin ekonomiye

olumsuz etkileri nedeniyle degil, inang temelli yaklagimin da zorunlu gordiigii bir sistemdir.

Ihtiyaglarla varliklarin ayni anda bir arada bulunamamasi borglanma ihtiyacim
dogurmustur. Giinlimiizde faizsiz olarak bor¢ almanimn ve vermenin nerdeyse imkani
kalmamistir. Bu calisma ile ger¢cek anlamda faizsiz bankaciligin nasil olmasi gerektigi

iizerine yeni dnerilerde bulunulmustur.

Faize sebep olan etkenlerin ortadan kaldirilmasinin faizsiz borg veren bankacilik
sistemine olanak verip vermeyecegi arastirtlmasi gereken bir konudur. Bu diistince ile kar
amaci tasimayan faizsiz bor¢ verme modelinden yola ¢ikilarak “sosyal bankacilik” modeli
lizerinde ¢aligildi. Faizsiz bankacilik Onerisinin temeli, mevduat bankalar1 ve katilim
bankalarindaki karlilig1 etkileyen unsurlar ile bankacilik riskleri ve faiz oranlarini etkileyen

faktorlerin elimine edilmesine yonelik bir ekonometrik model ¢aligsmastyla olusturulmustur.

Bu calismanin yeni bir bankacililk modelinin kurulmasinda bir basamak

olusturmasini ve yeni ¢alismalara kap1 aralamasini temenni ediyorum.

Bu kitap “Islami Bankaciliga Stratejik Bir Bakis: Sosyal Bankacilik Onerisi”
baslikli doktora tez calismasindan kitaplastirilmistir. Bu ¢alismada yardimlarini esirgemeyen,
degerli goriisleriyle ufkumu acan tez danismanim sayin Prof. Dr. Serhat YUKSEL hocam
basta olmak iizere, doktora egitim siirecinde bana c¢alismalarimda yardimeci olan tiim

hocalarima igten tesekkiirlerimi sunarim.

Dr. Fahrettin OZDEMIRCI
Istanbul, Subat 2024
fahrettin.ozdemirci@gmail.com



ONSOZ

Faizsiz bankacilik sistemi uzun yillardir siirekli tartigilan bir konu haline gelmistir.
Bunun dncesinde, faizin tanimi da bu baglamda siklikla tartigma konusu olmustur. Bu tar-
tigmalarin arkasindaki temel neden halihazirda var olan finansal sistemlerin insanlari tam
anlamiyla mutlu etmemesidir. Bu bahsettigimiz hususlar bile bu alanda yapilacak bilimsel
calismalara 6nemli 6l¢iide ihtiya¢ duyuldugunu gostermektedir.

Peki gercekten nedir bu faiz? Faizsiz bankacilik nasil olmalidir? Giiniimiizdeki sis-
temler neden insanlar1 tam anlamiyla mutlu etmemektedir?

Bunlar gibi say1siz soru giiniimiizde cevabini aramaktadir. Ote yandan, bu sorularin
cevaplarinin tam anlamiyla verilmemesi de tartismalarin boyutunu iyice arttirmaktadir. Daha
once de dedigim gibi bu problemler ile miicadele etmenin en temel yolu bilimsel ¢alismalar1
arttirmaktadir.

Bu okuyacagimiz kitap bahsettigimiz bu sorularin ¢ok biiyiik bir kismina cevap bul-
maniza yardime1 olabilecek bir eserdir. Fahrettin Ozdemirci Bey yillarmi verdigi bu eserde
birgok farkli konuya deginmektedir.

Bu kitapta oncelikli olarak faiz kavrami hakkinda ¢ok kapsamli bilgilere erigebile-
ceksiniz. Faizin ¢ok farkli tanimlari, ilk ¢ag ve antik ¢cag medeniyetlerinde faizin durumu,
milattan sonraki donemlerde faize bakis agist gibi ¢ok dnemli konular hakkinda bilgi edi-
nebileceksiniz. Bunlarin yani sira, faizin ekonomiye etkileri ve faizsiz bankaciligin finansal
istikrara katkilart gibi 6nemli konular da bu kitabin size kazandirdig1 diger hususlar olacaktir.

Fahrettin Ozdemirci Bey ayrica bu kitapta “sosyal bankacilik” adim verdigi yeni bir
bankacilik 6nerisini de sunmaktadir. Oncelikle sunu sdylemek isterim ki bu yeni 6neri hali
hazirda bildiklerinizden veya tahmin ettiginizden ¢ok farkli bir sistem. Fahrettin Bey’in bu
Oneriyi sunabilmek igin sayisiz kaynak taradigina ve bu siiregte ¢ok hassas analizler yaptigi-
na bizzat sahidim.

Samimiyetle sdylemek isterim ki bu yeni bankacilik 6nerisini okuduktan sonra sizler-
de birtakim etkiler birakacaktir. Baska bir ifadeyle bu kitab1 okuduktan sonra siirecin bakis
acinizda farkliliklar olacagina inanmaktayim. Bunlarin yani sira, bu kitap ayrica bundan son-
ra gergeklestirilecek bircok ¢alismaya da 151k tutacaktir.

Elde ettiginiz bu ¢ok degerli kitabin sizlere de faydali olmasini dilerim.

Saygilarimla,

Prof. Dr. Serhat Yiiksel
Istanbul Medipol Universitesi Ogretim Uyesi
04.12.2023 - istanbul



ISLAMI BANKACILIGA STRATEJIK BIiR BAKIS:
SOSYAL BANKACILIK ONERISI

OZET

Faizsiz bankacilik sistemine dini nedenler, ekonomik nedenler, sosyal nedenler, po-
litik nedenlerden dolay: ihtiyag olabilir. Faizin mikro ve makroekonomiye olumsuz etkileri
nedeniyle faiz oranlarinin yiiksek olmamasi hep arzu edilir. Politik olarak inang temelli yo-
netim bigimini tercih etmis devletler faizli bir sistemden kaginmak i¢in faizsiz bankacilik
sistemine ihtiyag duyabilirler. Bu nedenle kar amaci tasimayan faizsiz bir bankacilik “sosyal
bankacilik” modeli tizerinde ¢alisilmistir. Bu calisma yapilirken bankacilik ve katilim ban-
kaciligmin giiniimiize kadar geldigi bilgi birikiminden yararlanilmistir. Tiirkiye’de faaliyet
gosteren mevduat bankalar1 ve katilim bankalarmin kesintisiz 16 yillik verileri iizerine bir
dizi istatistiksel analizler yapilmstir. Faiz kavrami icerisinde bulunan bankanin kar beklen-
tileri, faaliyet giderleri ve riskleri ayr1 ayr1 analiz edilmistir. Bu analizlerde agirlikla karliligt
etkileyen faktorler ve faiz oranlarini etkileyen faktorler lizerinde durulmustur. Boylece faizi
zorunlu kilan etmenler ve faiz oranlarina etkileri arastirilmistir. Bu analizlerden yola ¢ikarak
kar amaci olmayan faizsiz bir banka modeli 6nerilmistir. Bu sistemin ¢alisabilmesi i¢in dnce-
likle zekat fonunun bulunmasi, sosyal bankacilik i¢in yasal mevzuatin izin vermesi, bankanin
calisma usul ve esaslarinin bir tist kurul tarafindan diizenlenmesi, yetkilendirilmesi, faaliyet
izni verilmesi ve denetlenmesi gerekmektedir. Calisma tamamen faizsiz bir banka modeli
tizerine bir ¢alisma olmasi nedeniyle diger ¢alismalardan ayrilmaktadir. Ancak faizsiz bir
bankanin faizsiz ekonomik sistem igerisinde ve ekonomik sistemin bu modelini destekleye-
cek unsurlarla donatildiginda miimkiin olabilecegini de unutmamak gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler; faizsiz bankacilik, faizin tarihgesi, karz-1 hasen, riba, sosyal bankacilik



A STRATEGIC OVERVIEW OF ISLAMIC BANKING:
A SOCIAL BANKING PROPOSAL

ABSTRACT

The interest-free banking system may be needed for religious, economic, social, or
political reasons. Due to the negative effects of interest on micro and macro economy, it is
always desirable that interest rates are not high. States that have politically preferred fait-
h-based management may need an interest-free banking system to avoid an interest-based
system. For this reason, a non-profit interest-free banking “social banking” model has been
studied. While conducting this study, the knowledge of banking and participation banking
has been used. A series of statistical analyzes have been made on the uninterrupted 16-year
data of deposit banks and participation banks operating in Turkey. The profit expectations,
operating expenses and risks of the bank, which is included in the concept of interest, are
analyzed separately. In these analyzes, the factors affecting profitability and the factors af-
fecting interest rates are emphasized. Thus, the obligatory interest rates and their effects
on interest rates were investigated. Based on these analyzes, a non-profit interest-free bank
model is proposed. In order for this system to work, first of all, it is necessary to have a zakat
fund, to allow the legal legislation for social banking, to regulate the working procedures and
principles of the bank, to be authorized, to give an operating permit and to be audited by a
higher board. The study differs from other studies as it is a study on a completely interest-free
bank model. However, it should not be forgotten that an interest-free bank is possible within
the interest-free economic system and when equipped with elements to support this model of
the economic system.

Keywords; interest-free banking, history of interest, karz-1 hasen, riba, social banking
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GIRIS

Tarih boyunca insanlarin birikimleriyle ihtiyaglarini karsilamak i¢in sahip oldukla-
11 degisime konu varliklar ayni anda hazir olmanustir. Thtiyaclari, sahip olduklar1 degisime
konu varliklarindan 6nce ortaya ¢iktigi donemlerde bor¢lanma gereksinimi dogmustur. Borg-
lanmanin ti¢iincii kisiden yapilmast durumunda bu borcun ilave bir bedel karsiligi m1 yoksa
ilave bir bedel olmaksizin m1 verildigi konusu faiz kavramini ortaya ¢ikarmistir. Zamanla
finansal kurumlarin olusmasi ve yayginlasmasi ile her tiirlii finansal hizmetin ve finansal
risklerin faiz oranini etkileyen bir degisken oldugu bir déneme girilmistir. Faiz finansal hiz-
metlerin fiyatt haline gelmistir. Semavi dinlerin yasakladigi riba ile finansal hizmetlerin fiyati
olan faiz arasinda zamanla kavramsal bir karmasa olusmustur.

Insanlik tarihinde yazinin icadindan sonraki dénemdeki bor¢lanma islemleri hakkin-
da yazili kaynaklara ulasilabilmektedir. Hitit, Akad, Asur, Babil donemi ve akabinde Antik
Yunan, Antik Roma, Antik Misir, Hint, Cin, Islam &ncesi Arap toplumunda 6rf ve adet olarak
faize iyi bakilmadig1 ancak uygulamada faizin yaygin olarak goriildiigii anlasilmaktadir. Eski
Tiirklerde Cin etkisinde kalan Uygurlar harig faizle bor¢ verme iliskisine rastlanmamaktadir.
Eski ¢aglardan gliniimiize toplumlarin faizle siirekli bir miicadelesi olmustur.

Faizin ekonomiye etkileri faizden neden kaginilmasi gerektiginin anlagilmasi agisin-
dan 6nem tasimaktadir. Faizin hem bireylerin ekonomisine hem de toplumun ekonomisine
olumsuz etkileri bulunmaktadir. Faizsiz bankacilik sadece faizin ekonomiye olumsuz etkili-
leri nedeniyle degil, inang temelli yaklasimin da zorunlu gordiigii bir sistemdir.

Giintimiizde faaliyet gosteren katilim bankalari islemlerinde faiz almamay1 amag
edinmislerdir. Ancak faaliyetlerini fiyatlarlarken topladiklari mevduatlar1 kar pay1 ile ver-
dikleri kredileri katilim payini oranlari ile fiyatlamaktadirlar. Bu fiyatlama son dénemlerde
mevduat bankaciliginin hesaplama yontemiyle o kadar ortiismistiir ki bu benzerlik esasli
elestirilere sebep olmustur. Bu ¢alismada ilave bir bedel 6demeksizin borglanmanin miimkiin
olabilecegi kar amaci tasimayan faizsiz bir bankacilik “sosyal bankaclilik” modeli tizerinde
calisilmistir. Bu ¢aligma yapilirken bankacilik ve katilim bankaciliginin giiniimiize kadar gel-
digi bilgi birikiminden yararlanilmistir,

Faize sebep olan etkenlerin ortadan kaldirilmasinin faizsiz borg¢ veren bankacilik sis-
temine olanak verip vermeyecegi arastirilmasi gereken bir konudur. Bu diisiince ile kar ama-
c1 tasimayan faizsiz bir bor¢ verme modelinden yola ¢ikilarak “sosyal bankacilik” modeli
tizerinde ¢aligildi. Modelin olusumunda mevduat bankalari ve katilim bankalarinda karliligt
etkileyen unsurlar, bankacilik riskleri ile oranlari etkileyen unsurlarin elimine edilmesine
yonelik ekonometrik model ¢aligmasi yapilmistir.

Mevduat bankalarinda faiz olgusuna etki eden giderleri, kar beklentilerini ve riskleri
aragtirarak, bunlari elimine ederek ve i¢inde ribanin da olmadig1 bir bankacilik modeli {ize-
rinde caligildi. Bu modelin olmazsa olmaz ilk unsuru zekat fonudur. Zekat fonunun bulunma-
di81 bir ortamda bu modelin ¢alismasi diisiiniilemez. Ikinci olarak bu bankay1 kuran sermaye



sahipleri koyduklari sermayeyi insanlarin faizsiz olarak krediye ulagabilmelerini saglamak
icin koymaktadirlar. Sermayedarlarin amaci sosyal bir amagtir. Kar amaci hi¢bir zaman bu
sistemde s6z konusu degildir. Sistemin isleyisinde varliklar havuz seklinde yonetilmez. Sis-
teme konulan sermayenin kredi olarak kullandirilacak kismi altina gevrilir. Altin olarak borg
verilir ve altin olarak tahsil edilir. Sisteme para yatiranlar ise altin, glimis, déviz veya yer-
li para cinsinden varliklarini yatirabilirler. Ancak bu varliklar yatirildiklar: cins ve vadenin
ayniyla faizsiz olarak kredi olarak dagitilir. Sistemde geri 6dememe riski bulunmamaktadir.
Sistem zekat nisab1 kadar varligr olmayan bir baska deyisle zekat almaya muhtag kisilere
bor¢ vermez. Bor¢lanma mali yeterliligine sahip kisiler 6deme giiclerine ve servetlerine gore
sistemden kredi kullanabilir. Hi¢bir kimse bankanin sermayesinin belli bir oranindan faz-
lasin1 da kredi olarak kullanamaz. Onerilen sistem sermayedarlari, kurulus amaci, ¢alisma
mantig1, kurallari, igleyisi yoniinden tamamen farklilik arz etmektedir. Banka i¢in en dnemli
husus isletme giderlerini karsilayabilecek kadar asgari gelire sahip olmasi, kurulus sermaye-
sini igletme giderleriyle eritmemesidir. Banka kurulus sermayesini karsiliksiz olarak kurucu-
lardan ya da bu sisteme inananlardan gelecek bagislarla giiglendirerek devam ettirebilecektir.

Caligmada ayrmtili bir sekilde bu modelin gerekleri, sermayesi, isleyisi, modelin i¢in-
de yer alacaklar, modelin risklere karst durumu, modelin ¢alisma mantig1, modelin gii¢lii ve
zay1f yonleri ortaya konulmustur.
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1. BOLUM
FAiZ KAVRAMI ve TARIHTE FAiZ

1.1. Faizin Tanim

Kapitalist ekonomi ile Islam ekonomisinin ayristiklar1 en temel noktalardan birisi fa-
izdir (Kazanci, 2016). Islam ekonomisi menkullerin, madenlerin ve paranin zaman degeri-
ni yasaklar. Gayrimenkullerin ve amortismana tabi mallarin ise kiralanmasi ve kullanilmasi
karsiliginda ise zaman degerini ticaret sayar. Kapitalist ekonomide esyanin, madenlerin veya
paranin zaman degeri var kabul edilir. Bunlarin kullanilmalart “yipranmasalar bile zamana
bagli olarak bir getiriye tabi olmalidir.” goriistinii savunur (Sadr, 1979).

Altin ve giimiis gibi madenleri, arpa, bugday, hurma vb. diger iriinleri ve paranin
zaman degeri konusu faiz kavramini agiklarken iizerinde durulmasi gereken en énemli hu-
sustur. Para; hesap ve deger birimi, degisim araci, deger biriktirme araci1 ve politika aracidir
(Sebahattin, 2020). Altin para veya altin giimiis paralar mal paradir. Hem maden degeri vardir
hem de para fonksiyonu vardir. Itibari para ve kaydi para maddi anlamda mal kabul edilmez
(Siklar, 2009). Para veya altin giimiis gibi kiymetli maden ya da para disinda mal olarak
kabul edilen arpa, bugday, hurma, tuz gibi {iriinler i¢in bunlarin zaman degeri yani bunlar-
dan belli bir stire mahrum kalmanin karsilig1 veya bunlara zamanindan 6nce sahip olmanin
maliyeti faiz kavrami i¢inde yer almaktadir (Bayindir, 2007). Bu beklemenin veya erteleme-
nin miikafati faizdir. Belli bir donem likiditeden vazge¢gmenin miikafatidir (Keynes, 2010).
Bugiin ihtiyact olan ancak elinde yeteri kadar parasi olmayan birisi, biraz bekleyip parasini
biriktirerek gelecekte ihtiyacini karsilamak yerine borglanarak ihtiyacini bugiin karsilayip,
gelecekteki gelirini bugiin tiiketmeyi tercih edebilir. Gelecekteki bu tiiketimini 6ne alarak
bugiin tiikketmenin de bedeli faizdir (Sariaslan & Erol, 2014).

Faiz kullanildig1 yere gore degisik isimler altinda siniflandirilmaktadir. Bankalar ta-
sarruf sahiplerine paralari karsiligi mevduat ve fon kullananlardan talep edilen kredi olmak
iizere iki gesit faiz kullanmaktadir. Hazinenin devlet tahvili ve hazine bonosu karsiliginda
0dedigi faize hazine faizi denir. Gosterge faizi ise li¢ veya alt1 ayda bir kupon 6demeli vade-
sine iki y1l kalmis ve ikincil piyasada en ¢ok islem goren devlet tahvilinin faizidir. Politika
faizi, gecelik faiz, geg likidite faizi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin en ¢ok kullan-
digi faiz tiirleridir. Politika faizi bir hafta vadeli repo islemlerine uygulanan faizdir. Gecelik
faiz gecelik bor¢ almak ve vermek isteyen bankalara uygulanan faizdir. Geg likidite faizi ise
giin sonunda hesaplar1 kapatmada veya 6deme yapmada sikinti ¢eken bankalarin aldiklart
fon karsiliginda 6dedikleri tutardir (Dinger & Yiiksel 2018).
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1.1.1. Faiz ve Riba Arasindaki Benzerlikler ve Farkhiliklar

Islam 1stilahinda faiz yerine riba kavrami kullamilir. Riba Tiirk¢e’ye faiz olarak ter-
ciime edilir. Odiing islemlerinde ve alisveriste karsilig1 bulunmayan hakiki veya hiikmi faz-
lalik olarak tanimlanir (TDV Islam Ansiklopesidisi, Faiz, 2008). Faiz kavrami aslinda Islam
iktisadindaki riba kavramini ifade edip etmedigini konusu tartigilmistir. Cagdas déonemde,
birtakim ekonomik gerekgelerle Kur’an’da yasaklanan ribanin faiz ile es anlamli olmadigi
ileri stirilmiistiir (Durmaz, 2020). Bu sorunun cevabini tam olarak verebilmek i¢in hem riba
kavramini hem de faiz kavramini daha agik bir sekilde bilesenlerine ayirmak gerekir.

Paranin zaman degeri enflasyon ve geri 6dememe riskini de kapsayan bir firsat ma-
liyetidir ve genellikle y1llik nominal (cari) faiz orani ile belirlenir. Su anda harcayabilecegi
“P” miktar parasint harcamayarak bir y1l sonra harcamak i¢in bankaya “r”” faiz orani iizerin-
den yatiran bir kisinin yilsonunda “F=(P+(P x r ))” kadar parasi olacaktir. “F” bir y1l sonra
bankanin “P” miktar paranin “r” faiz oranindan bir yi1l sonra gelecekteki degeridir. Bilesik
faiz ise yilsonunda elde edilen faizin anaparaya eklenerek izleyen yilda bir 6nceki yil elde
edilen faizin de faizinin hesaplanmasidir. Bir sonraki y1l ilk yilin faizi, ilk yilin faizinin faizi
ve ikinci yilin faizi de anaparaya eklenir. Sonraki yillarda faizler ve faizlerin faizleri eklene
eklene yillik faiz hesaplanir (Sariaslan & Erol, 2014).

Nominal faiz orani temel olarak: “ekonomideki enflasyon orani (e)”, geri 6dememe
risk primi (d)” ve paranin elden ¢ikarilmasi nedeniyle kagirilan firsatlarin gergek zaman de-
gerini (z)” belirten {ig bilesenin fonksiyonudur. Nominal faiz formiilii bu sekilde ifade edile-
bilir. P(1+r) = P(1+e) (1+d) (1+z) Nominal faiz fonksiyonundan enflasyon etkisi arindirilirsa
reel faiz oranina ulasilacaktir. Bir baska ifade ile reel faiz enflasyondan armndirilmis faiz
oranidir. P(1+d) (1+z) reel faiz oranin1 vermektedir. Enflasyonun sifir oldugu ve geri 6de-
meme risk priminin (hazine bonosu gibi) de sifir oldugu bir ortamda nominal faizle reel faiz
birbirine esit olur. Bu durumdaki faiz aslinda ayn1 zamanda riba ile ylizde yiiz ortiismektedir.

Riba kavrami enflasyonu kapsamamaktadir. Alinan borg¢ ayniyla 6denmelidir. Ne ek-
sik ne de fazla. Bu konuda ne aldatan olun ne de aldanan olun hiikmii belirleyicidir. (Erman,
2019). Bankacilikta kullanilan yukarida saydigimiz ii¢ unsurun yaninda sermayedarlarin kar
pay1 beklentileri, hissedarlarin kar pay1 beklentileri, personel giderleri, kira giderleri, vergi
yiiki, isletme giderleri gibi hususlar da faiz oranlarinin igerisinde yer almaktadir. Toplanan
mevduata verilen faiz oranlarini bu kalemler negatif yonli etkilerken, kredi faiz oranlarimi bu
kalemler pozitif yonlii etkilemektedir.

Tiirkiye’de yaygin olan bir diger uygulamada hizmetlerin maliyetlerinin gegiskenli-
gidir. Bundan kastimiz Tiirkiye’de bankalar miisterilerinin bankamatik iglemlerinden, inter-
net bankaciligi iglemlerinden, paralarini saklamalarindan, kredi kartlarindan, havalelerinden
hatta EFT islemlerinden hig ticret almamakta veya ¢ok ciizi licretler almaktadirlar. Ancak
bu hizmetlerin verilmesi ve stirdiiriilmesi i¢in bilgi islem, elektrik, kira, personel vb. birgok
gidere katlanmaktadirlar. Bu iicretsiz verilen hizmetler de bir maliyet unsuru olarak mevduat
faizlerine negatif yonlil, kredi faiz oranlarina da pozitif yonlii etki etmektedir.
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Faiz fonksiyonuna her bir kalemi ayr1 ayr1 yazmak yerine bu kalemleri paydaslarin
kar beklentisi (1+k) ve {icretsiz veya diisiik ticretli verilen isletme giderleri (1+g) seklinde
ekleyelim. P(1+r) = P(1+e) (1+d) (1+z) (1+k) (1+g) Bu faiz formiiliinde son iki kalemin de
Islam dininin yasakladigi riba kavramu igerisine girip girmediginin agikliga kavusturulmasi
gerekmektedir. flke olarak sermayedarlarin kar beklentisi paranin bir nevi mal gibi almip
satilmas1 ve bu alim satima kar eklenen tutar olarak degerlendirilmektedir. Burada zamana
bagli ve zamanla orantili bir kar beklentisi vardir.

Formiilde yer alan fiyatlanmayan veya diisiik fiyatlanan bankacilik hizmetlerinin ve-
rilmesi ve siirdiiriilmesi i¢in yapilan harcamalarin da mevduat ve kredi faiz oranlarini et-
kiledigi goriilmekte ve bunun riba ile iliskisine bakilmalidir. Ucretsiz veya diisiik iicretle
verilen hizmetler fiyatlanabiliyorsa hizmetin karsiligi hizmetin alindig1 esnada hesaplanmali
ve tahakkuk ettirilmelidir. Bu nedenle, olusacak maliyetin bir oran olarak faiz denkleminde
yer almasi dolayli riba olacaktir ve kisilerin hakkini birbirine gegirecektir. P(1+r) = P(1+e)
(1+d) (1+z) (1+k) (1+g) bu faiz formiiliinde riba ile kapsamina giren unsurlar goriisiimiize
gore P(1+r) = P(1+d) (1+z) (1+k) (1+g) unsurlardir.

Geri 6dememe risk primi (d), bu konuda olusturulacak sigorta sistemiyle elimine edi-
lip ya da devletin belirledigi asgari sartlar1 saglayan krediler i¢in devlet¢e giivence altina
aliarak sifirlanabilmektedir. Paranin elden ¢ikarilmasi nedeniyle kagirilan firsatlarin ger¢ek
zaman degerini (z)” her ne sekilde olursa olsun bankacilik faaliyeti yapanlar veya borg ve-
renler agisindan vazgegilmesi gereken bir kalemdir. Tartismasiz bir sekilde riba kavraminin
icine girmektedir.

Ortaklarin ve paydaslarin kar beklentisi (1+k) paranin zamana bagli degeri iizerine
oran olarak yansitilamaz. Para mal gibi alinip satilan veya esya gibi kullanilarak eskiyen veya
makine ve demirbas gibi amortisman (yipranma) pay1 olan veya gayrimenkul gibi faydala-
nilan bir ger¢ek varlik degildir. Bunlarin degisim veya tasarruf degerini ifade eden sanal bir
seydir. Sermayedarlar koyduklar1 kar zarar ortaklig1 veya helal sayilan yontemlerle ticarete
ortak/arac1 olarak risk igeren ve zamana bagl sabit ve garanti oran igermeyen bir sekilde
kazanmalidirlar. Kar beklentisi (1+k) nedeniyle eklenen tutar da riba kavrami igerisinde de-
gerlendirilecektir.

Ucretsiz veya diisiik ticretli verilen hizmetler nedeniyle isletme giderlerinin (1+g) faiz
oranlarmna eklenmesi de riba olarak degerlendirilmelidir. Insanlar aldiklar1 hizmetlerin be-
delini 6demelidir. Hizmeti alanlarla maliyetine katlananlarin hem kisi olarak hem de zaman
olarak farkliligina sebep olan bu sistem de ribanin iginde degerlendirilmelidir.

Genel yonetim giderleri kapsaminda kira giderleri, personel giderleri, demirbas gider-
leri, bilgi islem altyapisi, glivenlik, ATM vb. diger faaliyet giderleri de (1+t) faiz oranlarinin
icerisinde yer almaktadir.
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Bilesik faiz hesabinda ise birinci yilda riba i¢inde saymadigimiz enflasyon (1+e), ikin-
ci yildan itibaren ve izleyen yillarda anaparaya eklenen kismi itibariyle ribanin igerisinde yer
alacaktir. Islam iktisadindaki riba ile faiz konusunu bilesenlerine ayirarak kavramsal ¢erceve-
yi oturtmadan bu konudaki kafa karisikliklarina son vermek miimkiin olmayacaktir. Efektif
faiz orani ise katlamali bilesik faizdir. S6yle ki y1l iginde bir veya daha fazla donemsel zaman
dilimleri igerisinde faizlerin anaparaya eklenmesi anlamina gelir. Ister yilda bir kere olsun
isterse y1l i¢inde de faizler anaparaya tekrar tekrar eklensin veya faiz orani her yil bir 6nceki
yilin iki katina ¢ikarilirsa bunlarin hepsi kat kat riba kavraminin i¢erisinde degerlendirilebilir.

Bilesik faiz cahiliye donemindeki kat kat riba olarak ifade edilenden farklidir. Bilegik
faiz 6denmeyen faizin de anaparaya eklenerek ayni oranda faiz hesaplanmasi iken, cahiliye
donemindeki kat kat faiz her yil faizin denmesi anaparanin ddenmemesi, faiz oraninin da
izleyen yillarda bir 6nceki yilin iki katina ¢ikmasidir.

Konuyu biraz daha agarak yukaridaki faiz fonksiyonunu likidite riski (1+1), vade riski
(1+v) ve kur riski (1+s) de faiz fonksiyonuna eklenebilir (Aktas, 2013). Bu durumda faiz for-
miiliimiiz P(1+r) = P(1+e) (1+d) (1+z) (1+k) (1+g) (1+t) (1+1) (1+Vv) (1+s) seklinde olacaktir.
Bor¢lanmada kullanilan menkul kiymetlerin nakde doniistiiriilmesinin kolaylik derecesi de
faiz oranini etkileyen bir degiskendir. Bu nedenle faiz fonksiyonunda likidite riski de dikkate
almir. Likidite riskinin (1+1) riba kavrami igerisine girip girmedigi konusunda bir ¢aligma
bulunmamakla birlikte goriisiimiiz zamana bagli mutlak artislar nedeni ne olursa olsun riba
kavramu igerisine girecegi yoniindedir.

Vade riski (1+v) vade uzadikca bor¢lanma araglari faiz riskine daha fazla maruz kal-
maktadir. Bu nedenle bor¢lanmanin uzun vadeli olmasi faiz oranini yukari dogru ¢eken bir
unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu risk de riba kavraminin igerisinde yer alir.

Hesaplamalarini yabanci para (1+s) iizerinden yapan yatirimcinin ddiing verilen para
biriminin yabanci para birimine karsi olasi deger kayb1 riskine karsi talep ettigi risk primi-
dir. Bu risk zamana bir ydniiyle tilke parasinin kiymetinin diigmesi yani enflasyona bagl bir
yoniiyle da doviz arz ve talebindeki degisimlere bagli, bir yoniiyle de makroekonomik de-
giskenlere baglidir. Kur riskinin (1+s) faiz oranina etkisinin riba kapsaminda degerlendirilip
degerlendirilemeyecegi lizerinde de durulmalidir.

Politik riskler ve diger riskler de faiz oranlarina etki eden unsurlardir. Bunlar da faiz
denkleminde bir belirleyici olarak yer alir. Politik risklerin ve diger risklerin (1+u) verilen bor-
cun geri 6denmesinde fazlalig1 olusturan bir sebep olmasi bunlari da riba kavrami i¢ine alir.
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Tablo 1: Faiz Oranim1 Olusturan Bilesenler

Faizi Oranini . .
Olusturan Bilesenler Aciklamasi Faiz |Riba
(e) Ekonomideki enflasyon orant + -
(d) Geri 6dememe risk primi + +
Paranin elden ¢ikarilmasi nedeniyle kagirilan
(2) . + +
firsatlarin gercek zaman degerini
(k) Ortaklarin ve paydaslarin kar beklentisi + +
(2) Ucretsiz veya diisiik iicretli verilen hizmetler + +
(t) Genel yonetim giderleri + -
(1) Likidite riski + +
(v) Vade riski + +
(s) Kur riski + +
(u) Politik riskler ve diger riskler + +

Kaynak: Faiz siitunu; Sariaslan & Erol (2014) kaynagindan derlenmistir.

Giliniimiiz bankacilik sisteminde faizin bir torba fiyatlama mekanizmasi olarak kul-
lanilmasi, paranin zaman degerinin, sermayedarlarin kar beklentisinin, bankacilik hizmet-
lerinin, komisyonlarin veya {icretsiz verilen hizmetlerin, enflasyonun, tiim risklerin faiz
semsiyesi altinda fiyatlanmasi faiz ile riba arasinda farklar olusturmaktadir. Faizi olusturan
etkenleri bilesenlere ayirarak riba ile faiz arasindaki farklarin ve ortak noktalarin daha net bir
sekilde ortaya konulmasi gerektigini belirtmekte fayda vardir.

1.1.2. Faiz ve Borg iliskisi

Ihtiyaglarla varliklarin ayn1 anda bir arada bulunamamasi bor¢lanma ihtiyacini dogur-
mustur. Gelecekteki varliklarla simdiki ihtiyaclarin karsilanmasi olarak da ifade edilebilecek
bor¢lanma, zaman icerisinde bankacilik sisteminin temellerini olusturmus ve bor¢lanmanin
bir karsilik beklenerek yapilmasi faizli islemleri yaygmlastirmistir (Yetiz, 2016).

Beklenen varliklarin zamaninda istenilen seviyede gelmemesi veya gelecekteki var-
liklarin degisik nedenlerle elde edilememesi faizli bor¢ sisteminin bor¢lu agisinda iflasini
getirmistir. Antik Caglarda bu durum 6zgiirligiin kaybedilmesi ve kdleligin yayginlasmasi
olarak kendini gostermistir. Faizli borg veren servet sahibi soylular ile faizle bor¢ almak zo-
runda kalan yoksul halk toplumun sosyal katmanlarini olusturmustur. Soylularin servetlerine
servet kattig1 bir diizenin yaninda her gecen giin kdlelesen yoksul halk olgusu sosyal sorun-
lara yol agmustir. Bu siireci ortadan kaldirmak veya yavaslatmak i¢in zaman zaman faizin
yasaklandig1 veya belli bir oranla simirlandigy, faizli borg iliskisinin yonetilebilir seviyelerde
kalmasina ¢aba sarf edildigi goriilmiistiir (Ildiz, 2009).

Faiz yoluyla toplumlarin iktisadi varliklar1 somiiriilse de faizin tanimi tam yapilama-
makta, iktisadi hayata olumlu katkilar1 6n plana ¢ikarilip olumsuz yonleri tartisilir olmaktan
uzaklastirilmaktadir. Faiz uygulamasinin vahametinin fark edilip sorgulanir hale gelmesinin
ontine mesruiyet kilifina biirtindiirtiilmiis dini, siyasi ve iktisadi nitelikli bariyerler 6riilmiistiir
(Ustaoglu & Bayindir, 2020).
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Dini argumanlar ve 6nermeler etrafinda sekillenen ge¢gmis medeniyetlerin ¢ogu, ah-
laki ve normatif olarak faize kars1 olumsuz bir tavir takinsa da faizli borg iliskileri birbirine
benzer gerekgelerle zaman icerisinde mesrulagtirilmistir. Bu mesrulastirma girisimlerinin te-
melinde ise iktisadi zorunluluklar ve kaginilmazliklar yer almaktadir (Ustaoglu & Bayindir,
2020). Tktisadi hayat1 var eden temel sorun kitlik problemidir. Kitligm arzuyu degil, arzunun
kitligr dogurmasinin Kitab-1 Mukaddes’in verdigi ilk ekonomik ders oldugu belirtilir (Attali
& Giinen, 2014). Ya emek ve akil gibi yetenekler kullanilarak tiiketim giicline kavusulacak
ya da baskalarinin birikimleri gegici siireligine 6diing alinarak, yani borglanarak bu gii¢ elde
edilecektir. Borglanma secenegi glindeme geldiginde tasarruf sahiplerini bor¢ vermeye moti-
ve eden glidii aynt zamanda sorunlarin kaynagidir. Yardimlagsma ve infak gibi ahlaki degerleri
tavsiye eden teoloji dgretiler cogu zaman iktisadi faaliyetlerin finansmanina yeterli gelecek
seviyede motivasyon tiretmekten acizdir (Ustaoglu & Bayindir, 2020).

ik caglardan itibaren faizli bor¢ vermenin kiiltiirel, dini, hukuki ve iktisadi hayatin
icine bu denli girmesi ve kaginilmasi zor bir olgu olarak yer almasi, faizin tarihsel boyutta in-
celenmesini kagiilmaz kilmaktadir. Bulunan ilk yazili belgelerden baslayarak Stimer, Babil,
Asur, Antik Yunan, Antik Roma, Antik Misir, Hint, Cin ve Tiirk Medeniyetleri bor¢lanma ve
faiz iliskisine bakmadan bugiinii anlamak miimkiin degildir. ilahi dinlerin faize yaklagimi ve
Orta Cag Avrupasi ile Osmanli uygulamalarindan sonra modern bankacilik ve faizsiz banka-
cilik tarihi tizerinde durulacaktir.

1.2. Faizin Tarihi

1.2.1. ilk Cag ve Antik Cag Medeniyetlerinde Faiz

%9

Faiz kelimesinin Stimer dilindeki anlamina bakildiginda “M4s” buzagi terimi ile ayni
anlamda kullanildig1 goriilmektedir. Antik Misir’da faiz kelimesi dogum yapmak anlamina
gelmektedir. Antik yunanda sigir yavrularina atfen “Tokos” dogmak anlaminda kullanilmak-
tadir (Goetzmann, 2017). Antik Cin dilinde ¢cocuk anlami igeren ‘hsi’ kelimesi ve iiretmek,
iiretilen {iriin anlamina gelen ‘sheng’ kelimeleri ile ifade edilir (Istekli & Bozik, 2020). ibra-
nice “Neshek” “1sirik” veya “zehirli yilan 1sir1g1” anlaminda kullanilmaktadir. Ayni zamanda
“artirma” ve “lokma” anlamina da gelir. Ayrica “ribbit” kelimesi de faiz anlaminda kullanil-
mistir (Ustaoglu, 2020). Arapga’daki karsilig1 “riba” olup sozliikte, herhangi bir seydeki artis
ve fazlaligi, mutlak artig1 ifade eder. Arapga Liigatta “riba” nin keginin oglak dogurmasi ve
keginin oglagmin dlmesi anlam1 da yer almaktadir (Mesud, 2005).

1.2.1.1. Siimer, Babil ve Asur Doneminde Faiz

[lk para kabul edilen “sikke”nin darp edilmesi milattan énce binli yillara dayanir. Pa-
ranin basilmasindan 2 bin y1l 6nce insanlar degisim ekonomisine baglamislardir. M.O. 3 binli
yillarda tapiaklarin banka gibi ekonomide etkin kurumlardir, M.O. 2 binli yillarda Anado-
lu’da “karum”lardaki (ticaret merkezleri) “bit-karim”ler bilinen ilk bankerlerdir. Bu banker-
ler sadece faizle bor¢ vermenin diginda, sarraflik, para degistiren/bozan sikkelerin ayarlarin

-6-
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kontrol eden, paralari saklayan, paralarin birbirlerine gére paritelerini bilen, mezatgilik ve
notercilik yapan kisilerdi (Ildiz, 2013).

Bu nedenle adina bankerlik diyebilecegimiz yeni bir meslek olustu. Bu gercekte daha
cok tefecilige benziyordu ve ipotek altina alinan miilklere karsilik borg veriliyordu. Vade ge-
nellikle hasattan 6nceki bir doneme denk getiriliyor boylece bankerler hi¢ emek sarf etmeden
yoksul halkin simirlt miilklerini kolaylikla elde edebiliyorlardi (Uhlig, 1976). Eski Cag’in
bankerleri genellikle ayn1 zamanda tiiccar kimselerdi. Bunlar hem faizli bor¢ verir hem de
ticareti finanse ederler ve bu is i¢in kimi zaman da ¢ok ortakl: sirketler olustururlardi (Ildiz,
2013).

Antik Cag’in erken dénem hukuki metinlerinde, adalet ve diizen gibi kavramlara bii-
yiik 6nem verildigi goriilmektedir. Dar kapsamli reformist metinler bu amaca yonelik yapti-
rimlart ele alir. Borg ve faiz iglemleri ile ilgili diizenlemeler geri 6demelerde sorun yasayan
Lagaslilarin, ne kadar arpa bor¢lu olduklarina ya da borglular1 “yikadigina” yani affettigine
iliskin diizenlemelere deginir. Odenmeyen borglardan 6tiirii insanlarin dzgiirliiklerini kaybet-
tikleri ya da 6demenin gecikmesi halinde hapis cezas1 gibi yaptirimlarin uygulandigi goriil-
mektedir (Tosun & Yalvag, 1989).

Benzer ifadelere Urukagina ve Ur-Nammu kanunlarindan sonra yapildig1 tahmin edi-
len, yazim tarihi ve mekani tam olarak bilinmeyen “Ana-ittusu Kanunlari”nda da rastlanir.
Siimer dilinde yazilan hukuki metinler sonralart Asur diline de ¢evrilir. Asur niishasinda ge-
cen faiz kelimesi, daha ¢ok bir ceza unsuru yani borcun édenmedigi durumlarda iizerine
eklenerek sonraki yila devreden iglemler anlaminda kullanilir (Tosun & Yalvag, 1989).

Hammurabi den 6nceki Babil donemine ait Esnunna yasalarinin ise gliniimiize ulasan
faizli kredileri dogrudan konu alan ilk yasal metinler oldugu tahmin edilmektedir (Maloney,
1974). Esnunna yasalar1 hak ve 6devler bakimindan, kisitli Stimer dénemi yasal reformlar ile
Hammurabi’nin genis ¢ergeveli ilk kanun metinleri arasinda bir nevi basamak gorevi goriir
ve Hammurabi kanunlarimin gelisimini etkiler. Metinlerdeki borg ve faizle ilgili maddeler
incelendiginde faiz oranlarina dair bilgi verici ifadelere rastlanir (Tosun & Yalvag, 1989).
Esnunna Yasalarindaki oranlar Asur dénemi faiz oranlarina kiyasla daha insaflidir (Weidner,
1950).

Aslinda metinlerde oranlarla ilgili ¢cogu zaman net ifadeler yoktur. Oranlar borca
konu olan metaya ve zamana gore degiskenlik gosterebilmektedir. Tarihte 1000 y1l kadar yol
vermis doneminin en etkili hiikiimetinden olarak kabul edilen Hammurabi yasalari, erken
donem Stimer ve Babil’in hukuki reform o6rnekleri ile kiyaslandiginda ilk genis kapsamli
yasal diizenlemeleri igeren 6zel metinlerdir. Esnunna yasalarinda oldugu gibi Hammurabi
yasalarin da da faiz oranlarini kisitlayan bazi diizenlemeler vardir. Faizli bor¢larda borg alan,
kendisine aile bireylerinin bir kismini ya da tamamini teminat olarak gosterebilir. Teminata
dayanarak borcunu 6demeyenler kole olarak alikonulabilmektedir. Antik ¢agda tapinaklarin
uyguladig1 yiiksek faiz oranlar1 sorunu derinlestirir. Bu yiizden siklikla karsilasilan iflaslar
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kaginilmaz sonu borg koleligidir (Bozik & Demez, 2020). Siimer dilinde “anaya déniis”
anlamina gelen 6zgiirliik kavrami aflar sonucu serbest kalan borg kolelerinin durumunu an-
latmak i¢in kullanilir (Graeber, 2011).

Asurlular déneminde kisa vadeli olan bor¢ vaktinde 6denemediginde ya faizsiz yeni
bir 6deme tarihi belirlenir ya da faiz uygulanarak yeniden yapilandirilir. Yapilandirilan bor-
cun faiz oranlar1 %40, %100, %140 hatta %240 seviyelerine kadar yiikselebilir. Metinler-
de oranlar yerine “ii¢cte bir oraninda artar”, “dortte bir oraminda artar”, “para artis olur”,
“antlagsma tarihinde ddenmezse miktar daha da biiyiir” gibi sozle ifadeler kullanilir. Bunun
yaninda oranlar borca konu olan mallara, zamana ve bdlgeye gore degiskenlik gosterir (De-
laporte, 1925).

Stimer dilinde “mas”, Akad dilinde “sibtu”, faiz; “harra” ve “hubullu” kelimeleri ise
faizli bor¢ anlaminda kullanilmaktadir (Ildiz, 2013). Asurlularin yasadiklar1 bolgede ham-
madde kaynaklarinin yetersiz ve tarimsal faaliyetlerin verimsiz olmasi ticarete dnem veren
bir tiiccar sinifi ortaya ¢ikmustir. Ticari faaliyetleri diizenleyen s6zlesme hukuku son derece
geligsmigtir. Asur devletinin sermaye sahipleri tiiccarlarla ortaklik anlagmalarina imza atarak
hem ticaretin finansmanina katki saglamislar hem de medeniyetler arasinda bir nevi ticaret
kolonileri insa etmislerdir (Kogak, 2009). Asurlular ticaretle ugrastiklari ve siirekli seyahat
halinde olduklart i¢in faiz geliri olarak madeni paralar1 daha ¢ok tercih ederlerdi. Tahil iiriin-
lerini genellikle ihtiya¢ olmasi durumunda kabul ederlerdi (Oz, 2014).

Asurlular déoneminde sosyal iligkiler evlilikler yoluyla giiclendirilmekteydi. Tiiccarla-
rin ilk esleri Asurludur ve Asur’da yasar. Ticari islere yardimci olan ve genelde borg dokiim-
leri, kimi hangi oranda faiz uygulanacagi, faiz ddemeleri ve tahsilatinin nasil yapilacagi gibi
islemlerin takibini yapan ikinci esler ise Anadolu kadinlar1 arasindan segilir. Nikah 6ncesinde
evlilik sozlesmeleri yapildig1 goriilmektedir (Kiigiikbezci, 2011).

Tablo 2: ilk Cag Medeniyetlerinde Faiz Oranlar

Piyasa Faiz Oram Azami Yasal Faiz Oram
Tahil Madeni Tahil Madeni
Kronolojik sira |iiriinlerine paralara iiriinlerine paralara
M.0.) uygulanan uygulanan uygulanan uygulanan
oranlar (%) oranlar (%) oranlar (%) oranlar (%)
Stimerler
3000-1900 33 20-25
Babiller
1900-732 20-33 10-25 33 20
732-625 20-33 10-20 33 20
625-539 ?7-20 10-20 20 20
4.-5. Yiizyll 40 (?7)
Asurlar
9.-7. Yizyll 30-50 20-40

Kayak: (Homer & Sylla, 2005).
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Asurlularin genellikle Anadolu halkina faizle bor¢ verdigi ve borg¢ faiz oranimin de-
giskenlik gostermekle birlikte genellikle %30 civarinda uygulandig: belirtilmistir. Glimiis
olarak verilen borglarda yillik %20 oranina da rastlanir (Kiigiikbezci, 2011).

Parasal iligkilerin merkezinde bulunan tapinaklar glimiis sisteminin isleyisinde de s6z
sahibidir. Egitimli kisilerin ¢alistig1 tapinaklarda ayni zamanda muhasebe kayitlar diizgiin tutu-
lur. Faizli iglemlerin tapinaklarda yapilmasi bu islemlere mesruiyet de kazandirir. Bu dénemde
gliclenen saray faizli iglemlere sinirlamalar getirerek tapmaklarin giictinii daraltir (Ildiz, 2013).

Asur ticaret kolonileri doneminde Kanis Karum’unun ticari borglarda yasal faiz orani
ise %30 idi ve bor¢lu Karum’un kendisi ise bu oranin yarisini dderdi. Yerliler i¢in ise bu ora-
nin ¢ok ¢ok tstiine ¢ikarlardi. Yerli krallar halkini1 %100’{in {izerine ¢ikan oranlara kars1 ko-
rumaya ¢alisirdi. Borglarin hafifletilmesi igin genel af dahi ¢ikardiklar1 olurdu (Ozgiig, 2005).

Yaklagik olarak M.O 18. yiizyilda kaleme alindig1 tahmin edilen Esnuna Yasalarina
gore giimiiste faiz oran1 %20, arpada ise %33 olarak uygulanacagi ve 6diinciin hasattan 6nce
istenemeyecegi yazilmistir (Klengel, 2006). Kiiltepe’den ele gecen tabletlerde ise %30 genel
faiz oraninin yaninda %40 ile %105 arasinda degisen faiz oranlarmna rastlanmistir. Istisnai
olarak bir tablette ise %240 gibi yiiksek oranda faize rastlanmistir (Bilgig, 1941).

1.2.1.2. Antik Yunanda Faiz

Aristoteles, Plato ve Antik Yunan ile 6zdeslesmis filozoflar, kredi verenlerin genelde
zengin, borg alanlarin ise yoksul olmasi, tefeciligin sinifsal farkliliklar1 derinlestirmesi, kdle-
lik sistemini igsellestirmesi ve toplumsal hayata katki saglayan herhangi bir ahlaki yoniintin
bulunmamast gibi sebeplerle derinlemesine irdelemeden, prensipte faizli borg iligkisine —te-
fecilige- karsi ¢ikarlar (Homer & Sylla, 2005).

Antik Cag diinyasinda giiniimiizde oldugu gibi bankacilik sektériinde binlerce kisinin
calistigi, binlerce islemin oldugu bir sektor yoktu. Antik ¢agda borglanma da yalan sdylemek-
ten sonraki ikinci biiyiik ayip olarak kabul ediliyordu (Ildiz & Erkan, 2013). Eski Yunan’da
bankacilik sarraflik, mevduat alma, faizle bor¢ verme faaliyetlerinden olusuyordu. Bu isleri
yapanlara da banker deniyordu (Finley, 2007). Bor¢glanma mal ve sikke iizerinden yapiliyordu.
Borglanma giinliik is hayatinin dogal bir islemiydi. Borg faizli-faizsiz, teminatli-teminatsiz sek-
linde ayrima tabi tutulurdu. Borcunu bir kez olsun 6dememek lanetlenmek i¢in yeterli sayilirdi.
Bir kaynakta 4000 drakhmeden %18 faizle borg verildiginden bahsetmektedir. Yoksul kisilere
kisa vadeli verilen borglarin faizi daha yiiksek tutulmustur (Ildiz & Erkan, 2013).

Bor¢ vermede teminat olarak baslangicta kisinin kendisi de gosterilmekte iken daha
sonra bu yasaklanmigtir. Teminat menkul seyler, ciftlik, ev, arazi olabilirdi. Borcun vadesi
siki sikiya belirlenirdi. Aylik faiz ise 1-2 drakhme (y1llik %12-24) aras1 olurdu. Mal borcunda
vade bir sonraki hasada kadardi ve faiz de %50 idi (Thiir, 2000). Antik ¢agda bor¢ alma ne-
deni iiretimden ¢ok tiiketim icin olmustur. incelenen 900 borg belgesinin sadece 5 tanesinin
iretimle ilgili oldugu yoniindedir (Bogaert, 1986).

_9_
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Faizli krediler esnafin miisterisine veresiye mal vermesinde veya tefecilerin yiiksek
faizli bor¢larinin yaninda cemaat iiyelerinin kendi aralarinda faizsiz borg alip vermelerin-
den de bahsedilmektedir (Finley, 2007). Kamunun bor¢lanmalarinda ise bankalardan ve dini
tapiaklardan yapilmakta ve en yiiksek faiz orani ise yillik %10 olarak ger¢eklesmekteydi.
Insanlara ya kisa siireli borg ya da yiiksek oranli faizle borg verilmekteydi (Bogaert, 1986).

Antik Cagda da yiiksek faiz oranlariyla bor¢ verenlere tefeci (toculliones) denirdi.
Tefeciler Yillik %58 ile %9125°e kadar oranlarda bor¢ vermislerdir (Bockh, 1886). Soylular
arasinda da borg¢ alip verme isi olmakla birlikte soylular banker ve tefecilik yapmamuslar,
aksine faizin biitiin servet edinme yollar1 arasinda dogaya en aykiri olani oldugunu sdylemis-
lerdir. Soylular soylulardan bor¢lanirdi. Soylularin dostlarina ve devlete zaman zaman faizli
borg verdigi kayitlardan anlasilmaktadir (Ildiz ve Erkan, 2013).

Antik Cagda deniz kredileri de deniz ticaretinin finansmaninda kullanilmigtir. Ban-
kerler riskli oldugu i¢in deniz kredilerini tercih etmemiglerdir. Deniz kazalari, alabora olma,
deniz korsanlari, geminin vurulmasi, yanmasi, su almasi, mal bosaltmasi, mallarin zarar gor-
mesi gibi nedenlerle riskli bir krediydi.

Deniz kredilerine uygulanan faiz oran1 %36 idi ve gemi seyahatine uygun mevsim
olan 11 Mart ile 11 Ekim arast déonemi kapsardi. Atina’da deniz kredilerinde faiz oranlarinda
sinirlama yokken Rodos’ta yiiksek faiz uygulamasina izin verilmezdi. Kaza olmazsa deniz
kredileri ¢ok karli kredilerdi. Deniz kredilerinde gemi kargosu veya geminin kendisi teminat
olarak kabul edilirdi. Bazen hem gidis i¢in hem doniis i¢in kredi kullanilird: (Ildiz & Erkan,
2013).

Devletin, tapinaklardan, soylulardan, yerel kisilerden veya baska devletlerden borg-
landigina da sik sik rastlanir. Tapinaklardan borglanma orani %1,2 ile %6 arasinda gercek-
lesirken, 6zel kisilerden %10 oraninda faizle borglanildig1 goriilmiistiir. Devletlerarasi ise
bazen faizsiz bazen de %6 oraninda faizle borglanildig1 gériilmektedir. Bu borg¢lanmalarda
teminat olarak degerli esyalar, devletin tiim varliklar: da teminat olarak gosterilebilmekteydi.
Ulkenin ileri gelen soylularmin kefil oldugu durumlara da rastlanilmaktadir. Devletin borg-
lanma nedeni ise bazen maas ddemesi, bazen biiyiik bir yapi insaati, bazen de savaslarin
finansman1 amactyla olabilmekteydi (Ildiz & Erkan, 2013).

M.O. 6. yiizyila kadar borglu, sahsi 6zgiirliigiinii de teminat olarak gdsterebilirdi. Bor-
cunu 6deyemezse kole olurlardi. M.O. 6. Yiizyilda Solon kisilerin bedenlerini rehin olarak
gostermesini yasaklamigtir (Malay, 1990). Koélelerin bankacilik islerinde defter tutan, kasa-
y1 tutan ve gilinliik islemleri yapan kisi olarak g¢alistiklar bilinmektedir. Hatta bankerlerin
giivenini kazanan ve 6zgirliigiinii kazanan koéleler ile daha sonra bankaciliga devam eden
ozgiirlesmis kolelerden bahsedilir (Ildiz & Erkan, 2013). Antik Yunan’da mevduatlar vadesiz
olarak bankerlere yatirilirdi. Mevduat sahibi istedigi zaman mevduatini ¢ekebilirdi. Ancak
savag durumlarinda tiim mevduat sahiplerinin paralarini ¢ekmek istemeleri bankerlerin ifla-
sina neden olmustur (Pekary, 1979).

-10-
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Paranin degerindeki hizli degisimler, genel borg af kararlari veya enflasyon banker-
lerin iflasina neden olan diger nedenler olarak kayda ge¢mistir (Ildiz & Erkan, 2013). Borg
koleligi Antik Yunan’da sikga karsilasilan bir uygulamadir. Mahkemeler kolaylikla borg ko-
leligi kararlar alabilmekteydi. Tefeci ve sarraflar daha ¢ok kiyi ticareti ile ugrasan esnaflarin
ihtiya¢ duydugu doviz takasi islemleri ve yerli esnafin havale benzeri para gonderim ve alim
islemleri ile ilgilenirdi. Bu tiir finansal islemlerden %36’lara varan oranlarda faiz geliri elde
eden tefeci ve sarraflar hizla zenginlesirdi (Kovalev & Diakov, 2017).

Antik Yunan’da Roma gibi gosteris, zenginlik ve liikse diiskiinliige pek rastlanmazdi.
Daha ¢ok ticari faaliyetlerde faizli borca ihtiya¢ duyulurdu. Gelisen toprak ve deniz ticareti
bor¢ verenlerin mallarint yeni pazarlara ulastirirdi. Yeni pazarlar icin verilen krediler yiik-
sek risk olarak goriiliir ve boylelikle talep edilen yiiksek faiz oranlari mesrulasirdi. Halkin
tefecilere borglarint 6derken yasadigi sikintilar, faizli bor¢ verenlere faizsiz borg verenler
arasinda sinifsal bir ayrim yapmasina sebep olurdu. Faizle bor¢ verenler Topluma hizmet etti-
gini diisliniirler ve iist sinif olarak gortliirlerdi. Devlet yetkilileri, faizli bor¢lari kamu yarart,
gida ticareti gibi alanlarda uygun oranlardan kullanildig siirece faiz makul goriiliirdii. Faizli
borclarla ilgili donemin mahkemelerinde dava sayisi son derece yiiksekti (Maloney, 1971).
Tapinak bankaciligina en eski 6rnek Anadolu’dan Ephesos Artemis Tapinagi’ydi. Faizli borg
islemleri tapinaklarin tekelinde degildi. Ancak tapinaklar kendilerine emanet olarak birakilan
degerleri %10 faizle borg verirlerdi (Bozik & Tunali, 2020).

Antik Yunan’da faiz toplum/devlet iligkilerinde belirleyici bir faktordiir. Faizin top-
lumda yarattig1 en 6nemli tahribat borg¢ koleligiydi. Soylularin faizli bor¢lar yardimryla ser-
vetlerine servet katmasi toplum igerisindeki gelir esitsizligi sorunlarini koriiklemisti. Solon
doneminde yapilan reformlar ile soruna ¢éziim aranir ancak kalici ¢éziimler liretilememisti.
Reformlar faizi timden yasaklama yerine oranlara odaklanan bazi kisitlamalar getirdi. Dev-
let faize kars1 hukuki bir yasak getirmemis ancak borg koleligini yasaklamisti. Antik Yunan
felsefecilerinin faizi ahlaki bulmayan sdylemleri toplum nezdinde pek etkili olmamisti (Bo-
zik & Tunali, 2020).

1.2.1.3. Antik Roma’da Faiz

Faizli borg iliskileri Antik Roma’da da koklii bir gegmise sahiptir. Roma’da ilk faizli
borg iliskilerine dair diizenlemeler giiniimiize kadar ulasan On ki Levha Yasasi’na girecek
kadar 6nemli olmustur. Faizli borglar toplum i¢inde son derece yaygindir (Finley, 2007).
Romalilar arasindaki borg iligkilerinden biiyiik kisminin iiretime yonelik olmayan alt taba-
kalardan insanlarin kullandigi faizli borglardan olustugu, halkin bogazina kadar faizli borg
bataginda oldugu, ipoteksiz miilk kalmadigi, evlerde huzursuzluklarin had safhaya ¢iktigi
belirtilmistir (Petronius, 1959).

Antik Roma faizli borg iligkilerini iktisadi hayatta igsellestiren bir statiiye kavustur-
manin bilylik zararini goriir. Faiz borcundan dolay1 halk ayaklanmalar1 ve isyanlar gibi pek
cok toplumsal tepki ile siklikla karsilagir. Bu tiir tepkilerin oniinii alabilmek i¢in sik sik bor-
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cun affini saglayan ya da faiz uygulamalarina kisitlar —hatta yasaklar- getiren bazi tedbirler
almmmaya calisilir. Bir i¢ savas sirasinda Julius Caesar’in faizli borglarin affedilecegini vaat
etmesi ile faiz oranlar diiser. Borg verenler telaga kapilarak vadesi dolmayan alacaklar1 geri
istemeye baglarlar. Borglular ise erken istenen borglari 6deyebilmek i¢in miilkiyetlerindeki
topraklar1 satmak zorunda kalir. M.S. 33. yillarda ise Tiberius doneminde borg verenlerin
alacaklarii geri istemeleri ve borglularin 6deme gii¢liigli yasamasi iizerine halk ayaklanir.
Borglular ile saygin toprak sahibi olanlar arasindaki bu gerginlige imparator miidahale etmek
zorunda kalir. Biiylik miktarda borcu olanlara faizsiz kredi verilecegi ilan edilerek faiz temel-
li bu siyasal ve iktisadi krize son verilir (Finley, 2007).

M.S. 45 Sezar italya déniisiinde sehrin cadde ve sokaklarmin kalabalik evsizlerle
dolu oldugunu goriir. Bunlar toprak firsatgilari ve tefeciler tarafindan borglarindan &tiirii zor-
la evlerinden uzaklastirilan insanlardir. Déneme ait kayitlara goére Sezar yaklasik 300.000
civarinda insanin giinliik yemek ihtiyacini karsilamaktadir. Tiim malvarliklarini kaybeden
bu insanlarin biiyiik cogunlugu dénemin Yahudi tefecilerine %48 gibi fahis faiz oranlari ile
borgludur (Goodson, 2015).

Roma’da spekiilatif davraniglari 6niine gegilmek i¢gin para arzini kontrol altina alacak
bazi prensipler benimsenir. Boylece tefecilerin panik yaratan spekiilatif davraniglarinin 6niine
gegilerek faiz oranlari kontrol altina alinmak istenir. Tefeciler panik ortamlarinda faiz oranlarini
artirarak borglularin mal varliklarina ¢ok diisiik fiyatlarla sahip olurlar (Watson, 1908).

Faizli bor¢lar nedeniyle ¢ikan ayaklanmalar ve krizler faiz konusunda yasaklamalar,
kisitlamalar ve siirlamalar getirilmesine neden olmustur. Faizin anaparaya gore belirlen-
mesi, oranlarin asagiya ¢ekilmesi, oranlarin siirlandirilmasi, 6nceden 6denen faizlerin borg
anaparasindan diisiilmesi, faizin tamamen yasaklanmasi, sonra faizin tekrar serbest birakil-
mas1 ama %10 sinir1 getirilmesi, zorunlu olarak vadede 3 yil sinirlamasinin getirilmesi gibi
diizenlemeler yapilmugtir (Livius, 1999). izleyen yillarda borg koleligi kaldirilir ve énceden
faizli borglar yiiziinden 6zgiirliigiinii yitirmis kdle durumuna diigmiis vatandaglar 6zgiirlii-
giine kavusmuslardir (Tanili, 2015). M.S. 300°’1i yillarda ticaretin zayiflamasi, paranin alim
giiciiniin diismesi faizli islemleri de azaltir. Tefecilik yapanlar arasinda senatorler ve ticaret
esrafi yaygmlasmistir. Senatorlere faiz yasagi getirilir. Senatorlere faiz yasagi gelmesi se-
natorlerin faizle bor¢ almasinin da 6niine gegmistir. M.S. 555°1i yillara gelindiginde bilesik
faiz uygulamalar1 halki zora sokmus ve bes yillik moratoryum ilan edilerek bilesik faizin
yasaklandig1 gortilmiistiir (Ildiz, 2013). M.S. 400’ 1ii yillardan Orta Caga kadar faiz yasaginda
artik dinin de etkisi baglamistir. Bundan 6nceki donemler devletin ekonomiyi ve sosyal diize-
ni saglamak igin yaptigi diizenlemelerdi. Roma’da dinin etkisi Hristiyanligin imparatorluga
egemen olmastyla baslar (Piganiol, 1950).

1.2.1.4. Antik Misir’da Faiz

Antik Misir’da da faizli borglar toplumun dirligini ve diizenini bozan bir unsur olarak
dikkat ¢eker. Borg iliskilerini ¢itkmaza sokmamak icin diizenlemeler yapilmistir. Borg kole-
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ligi gibi 6zgiirliigii kisitlayict uygulamalara izin verilmemistir (Istekli & Bozik, 2020). An-
tik Misir’da tarim ve ticaret ekonominin temelini olusturmaktaydi. Tanrinin yansimasi olan
Firavunlar hem Kral hem de inang liderleriydi. Toprak miilkiyeti Firavuna aittir. Elde edilen
tirtinlerin ihtiyaci asan kismi Firavun’a teslim edilirdi. Toplanan hasatlar halkin riitbesine /
vasfina gore tekrar dagitilirdi (Polanyi, 1977). Firavun da 6zel giinlerde festivallerde halka
bolca gida dagitird1 (Haring, 1977).

Misir’da verimli topraklar zenginlerin abartili aliskanlik ve yasam tarzlarini siirdiire-
bilmelerine imkénlar saglardi ve zenginlerin hayatina duyulan 6zlem, bor¢lanma giidiistinii
artiran ve borglu sayisini artiran nedenlerdendi. Yasal diizenlemeler miisrifce borglanmalara
ve art niyetli bor¢ verenleri sinirlandirmay1 amaglamaktaydi. Faizli bor¢larin yayginlagmasi
ve faiz oranlariin yiikselmesi artan kotiiliik olarak kabul edilirdi (Wilkinson, 1878)

Antik Misir’da baz1 donemlerde —faizin anaparay1 gecmesi yasaklandigi i¢in- borg
verenlerin uygulayabilecegi yillik oranin %100°i gecemeyecegi kabul edilmistir. Bu gibi
durumlarin gereksinimi olarak faizli borglarla ilgili olan mevzuat yirmi dérdiincii hanedanlik
donemindeki Bocchoris Yasasi’na dayanmaktadir (Maloney, 1974). S6z konusu Yasa ile bor-
cun faizini iki katina ¢ikarmak yani faizin anaparay1 agmasi yasaklanir ve borcun sorumlulu-
gu yasadigi siirece borcu alan sahis ile sinirlidir. Ancak borglu hayatini kaybederse, borcun
bor¢lunun yakinlarindan istenebildigi goriilmektedir. Borg yazili degilse yemin delili ile borg
kalkard: (Wilkinson, 1878).

Borg ve tefecilik konularinin pek ¢ok ihtilafa yol agtigini tespit eden Bocchoris’e gore
dengesiz ve adil olmayan sekilde kurulan borg iligkileri, alacaklinin borglu iistiinde baski
kurmasina yol agar. Antik Misir’da borglar geri 6denirken misli mallarla veya para yerine ge-
cen metallerle 6denebilirdi. Bor¢lunun borcunu dédeyemedigi durumda borglunun bir takim
sahsi mallarina el konulabilirdi (Renger, 1994).

Ticari islemlerde ise faiz oranlar1 aylik %10 seviyelerine ¢ikmaktaydi. Bu nedenle
tiiccarlar diger bolgelere gore dezavantajli duruma diismekteydi. Bu dezavantajlari engelle-
mek i¢in alinan tedbirler; alacaklinin bor¢lunun sahsi 6zgiirligiinii ele gegirememesiydi, yani
borg koleligi yasakti. Alacakli haklari yalnizca bor¢lunun miilkiyetindeki mallar ile sinirlry-
di. Her kisinin varligi Devletin miilkiyetinde kabul edilirdi. Kisilerin iizerinde hak sahipligi
kamu hizmetlerinde ve savasta ihtiya¢ duyulacagi i¢in devlete aitti (Wilkinson, 1878).

Antik Misir’da alacaklinin haklarint koruyan diizenlemeler de yapilmis ve borcun
artisin1 6nlemeyi amaglayan hiikiimler de yer almaktadir. Yasaya gore kimse babasinin ya
da en yakin akrabasinin taahhiidii olmadan bor¢ alamazdi. Eger kisi bunu kabul etmez ve
borcunu 6demezse rezillik nedeni sayilir, cenaze téreni yapilmaz, mezar sahibi olamaz, borcu
ailesi tarafindan 6denmezse ailesinin mezari alacakli tarafinda fiili olarak ele gecirilirdi. Borg
6denmedigi siirece mezarda bulunan atalarinin ziyareti yasaklanirdi. Tiim topluma -kisi, aile
ve akrabalar — 6lenin borglarina sadik kalma bilinci kazandirilmaktayd: (Wilkinson, 1878).
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Firavunlar zamaninda Misir’da faizin anaparay1 asmasi yasaklanmisti (TDV Islam
Ansiklopedisi, Faiz, 2008). Sonraki donemlerde toplumsal bozulmalar yeni diizenlemele-
ri zorunlu kilmistir. Tavan faiz uygulamasina gegen Bakenranef %100’lerde seyreden faiz
oranlarmi %33 ile sinirlamistir (Ellickson & Thorland, 1995). Verimli topraklar zenginlerin
abartili aliskanlik ve yasam tarzlarimi stirdiirebilmelerine imkanlar saglardi. Zenginlerin ha-
yatina duyulan 6zlem bor¢lanma giidiisiinii artiran ve borglu sayisint artiran nedenlerden-
di. Yasal diizenlemeler miisrifce bor¢lanmalara ve art niyetli bor¢ verenleri sinirlandirmay1
amaglamaktaydi. Faizli borglarin yayginlasmasi ve faiz oranlarinin yiikselmesi artan kotiilik
olarak kabul edilirdi (Wilkinson, 1878).

1.2.1.5. Antik Cin’de Faiz

Kagidin ve matbaanin icat edildigi antik Cin, sadece yenilikleri ile degil, ekonomik
ve entelektiiel konulardaki 6zgiin yaklasimlarryla da éne ¢ikmustir. Konfiigyiis (MO 551-
479) ve Mencius (MO 372-289) gibi diisiiniirler, toplumlarmin siyasi ve ahlaki gelisimine
katkilariyla Eski Cin uygarligiin tarihinde 6zel bir yere sahiptir (Bozik & Ustaoglu, 2020).
Kare delikli sikkelerin ilk defa Cin’de basilmis olmasi ve buradan diinyaya yayilmis olmasi
kiiltiirel takas ve aligverisin giizel bir 6rnegidir (Eagleton & Williams, 2008).

Antik Cagda diinyanin en zengin iilkelerinden birisi olmasina ragmen gelir dagili-
mi adaletsizligi Cin i¢in de gecerliydi. Soylularin ulastig1 zenginlik nicelik olarak halkin
refahindan daha 6nemliydi. Toplum faizle borglandirilarak yoksullastirilirdi. Toplum igeri-
sindeki bireyler arasindaki gelir dagiliminin 6nemli dl¢tide bozuldugu goriilmektedir. Halk
arasinda ticaretle ugrasarak onemli zenginlik elde eden kisilerin varlig1 bilinmektedir. Budist
tapinaklarin verdikleri kredilerle halki yoksullastirmak yerine halka finansal destek saglanan
uygulamalar géze carpar. Bu nedenle diger eski uygarliklara kiyasla Cin tapinaklarinin ahlaki
normlara gore ¢alistigini sdylemek miimkiindiir (Holcombe, 2019).

Cin Medeniyet tarihinde M.O. 2800-1800 yillar1 arasinda Sia Hanedanlhigi, M.O.
1700-1027 yillarinda Sang Hanedanligi, M.O. 1027-221 yillar1 arasinda Cou hanedanligi,
bundan sonra 200 y1l fetret devri savasan devletler donemi, bundan sonra da Qin hanedanligi
hiikiim siirmistiir (Deng, 2017). Qin hanedanlig1 kii¢iik devletcikler {izerinde kanli bir kirim
gergeklestirerek toprak biitiinligiini saglamistir. Bu donemde Cou hanedanligt zamaninda
yayginlasan kolelik sistemine son verilmistir. Qin Hanedanligi babadan ogula gegen devlet
sistemini degistirerek liyakata gore atama sistemini hayata gegirmistir. Cin medeniyeti Qin
hanedanlig1 ile feodal ve merkeziyetgi bir yapiya kavusmustur. Cin’in antik donemdeki asil
ekonomik zenginligi bu donemde zirveye ulasmistir (Diamond, 2018).

Sang Hanedanligi déneminde bakir ve bronz tipi aletlerin yaygimlagmasi, tarimda
pring ve ipekg¢iligin 6ne ¢ikmasi, kdleligin yayginlasmasi donemi yaganmistir (Kaya, 2008).
Cou’lar doneminde ise yogun vergi ve baskilar, liiks harcamalarin yol a¢tig1 masraflar altinda
ezilen halkin hosnutsuzlugu dénemin en 6nemli ekonomik problemi olmustur (Diakov &
Kovalev, 2017). Qin Hanedanlig1 sonras1 kdlelikten uzaklasilmis ve ekonomik refah yiiksel-
mistir (Istekli & Bozik, 2020).
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Gelenekgi yaklasim, faizli borgtan elde edilen geliri kisisel bir gelir olarak goriir ve
onu kardan ayirmaz. Faizi ahlak dis1 bir olgu olarak gérmeyen Konfiigyiis bu yaklagimi des-
teklemektedir. Ote yandan, Konfii¢yiis’iin takipcileri boyle bir kisisel gelire yiizde 10’luk
bir kisitlama getirilmistir. Mencius, kisisel gelirin 6n planda tutulmamasi gerektigine dikkat
cekerek, asgari yagam standartlarinin korunmasi gerektigini savunmustur. Kati yasaklardan
yana degildir ve belirli bir faiz oran1 belirtmez. Cin, diger eski uygarliklar gibi tapinaklar
tarafindan gergeklestirilen tefecilik uygulamalarina da ev sahipligi yapmustir. Tek fark, Bu-
dist manastirlarinin maddi kaynaklarini ihtiya¢ sahibi insanlarin taleplerini karsilamak igin
kullanmasidir (Bozik & Ustaoglu, 2020).

Paranin gelismesi ve ticaretin genislemesi Cin’de tefeciligin de ortaya ¢ikisini sagla-
mustir. Tefeciligin ortaya ¢ikmastyla borg koleligi yayginlagmistir. Aristokratlar kolelige kar-
st koymak isteseler de ekonomik agidan etkin konuma gelen tiiccar ve tefeciler buna miisaade
etmemislerdir (Istekli & Bozik, 2020).

Cin medeniyetinde borglanma bireysel ve rehinci kisilerin diikkanlarindan bireysel
tiketime yonelik olmustur. Budist manastirlar rehin verilen fonlar1 zenginlere ve yoksul
koyliilere kredi olarak vermislerdir. Antik Cagda Cin’de toplum iginde kooperatif usuliine
benzeyen gayri resmi kredi birlikleri kurulmustur. Birbirini tantyan veya akraba iligkileri de
olan bu birlikler aralarina topladiklar1 fonlar1 belli esaslara gore birlik i¢inde dolandirmak
suretiyle ihtiyag¢ sahiplerinin fon ihtiyacini karsilamislardir. Bu ilke en ¢ok 6deme yapanin
teklifine gore, yiiksek faizle 6deme yapanin teklifine gore veya dongiide siras1 gelenin tekli-
fine gdre toplanan fondan hangi sirayla ve kimin yararlanacagina karar verilirdi (Tsai, 2000).

Krediler genel itibariyle bireysel tabanli olmustur. Ticari krediler ise daha ¢ok spekii-
latif amaclar i¢in kullanilmistir. Tarim agirlikli bir ekonomi ve tarimin ¢ok gelir getirmemesi
kredilerin bireysel alanda kalmasina neden olmustur (Homer & Sylla, 2005). Hasat donemini
takip eden yillik kredilerin diginda 3 aylik ve 6 aylik kredilere de rastlanmaktadir. Dogal
afet ve savas zamanlarinda faiz oranlarinin yiikseldigi goriilmiistiir. Baskentte oturanlara %3,
banliyd bolgelerinde oturanlara %10, diger yerlerdeki kisilere ise %15-20 arasinda oranlarda
borg verildigi gorilmektedir. Sel ve kitlik donemlerinde %100’lere savag donemlerinde ise
%1000’lere kadar faiz oranlarimin ¢iktig1 goriilmiistiir (Houkes, 2004).

Bilesik faiz, yani anaparaya ekleme Cin tarihi boyunca yasadisi kabul edilmistir. Cin
devleti bazi yillar giftcileri desteklemek i¢in diisiik faizli veya faizsiz krediler vermistir. Ay-
rica cenaze kaldirma iglemleri i¢in de faizsiz kredi verilmistir. Hiikiimet gerek duydugunda
yerel yonetimlerden %10 faiz talep edebilirdi (Pan & Swann, 1950).

Faiz kavrami Antik Cin’de ekonomik faaliyetlerin sonucu elde edilen kar olarak kabul
edilmistir. Digiintirlerin a¢gdzlii yaklasimdan uzak durulmasi 6gretisine olaganiistii durum-
lar hari¢ genellikle uyulmustur. Faiz oranlarnin kontrol edilemedigi donemler hari¢ borg
koleligi ¢ok yayginlasmamistir. Ancak Cin’deki tapinaklar faizi yayan degil azaltan rol iist-
lenmislerdir (Bozik & Ustaoglu, 2020).
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1.2.1.6. Eski Tiirklerde Faiz

Hunlar gogebedirler. Aile ve oba baglar1 ¢ok kuvvetlidir. Temel ge¢im kaynagi hay-
vancilik ve ganimetlerdir. Koleler savasta ele gecirilen kisilerdir. Eski Tiirk Yazitlarinda ve
Cin kaynaklarinda Hunlarin ticareti, borg iliskileri ve faizle ilgili herhangi bir kayda rastlan-
mamustir (Yakut, 2002). Goktiirklerin borg iligkileri ve faiz konusunda veya faiz nedeniyle
insanlarin kolelestirilmesi hakkinda herhangi bir bilgiye ulasilamamistir. Belgelerde gegen
kul kavraminin bilinen anlamda kéleligin olup olmadig1 dahi kayitlara gegmemistir (Giiney,
2017). Kuzey Uygurlari yerlesik hayata ge¢mis, dinlerini degistirip Budist olmuslar ve Cinli-
lerle iyi iligkiler kurarak ticarete baglamislardir. Kaynagi savasta ele gegen esirler mi oldugu
bilinmez ama koleligin Uygurlarda oldugu ve koleleri pamuk ve para karsilig1 sattiklar da
kayitlarda gegmektedir.

Tiirklerin Islamiyet’i kabuliinden sonraki donemdeki eserlere bakildiginda gerek Kas-
garlit Mahmut’un Divan-u Liigat-it Tiirk eserinde (Yurtsever, 2005) gerekse Yusuf Has Haci-
b’in Kutadgu Bilig adl1 eserlerinde (Tungel, 2019) faiz ve faizle bor¢ vermeye rastlanmamak-
tadir. Bu eserler Islamiyet’i kabul ettikten sonraki doneme ait olmakla birlikte sézliikte faiz
teriminin olmamasi dikkate sayandir.

1.2.1.7. Hint Medeniyetinde Faiz

Hint uygarlig1 diinyanin en eski kutsal metinlerine ve &gretilerine ev sahipligi yap-
maktadir. Faizli borglara iligkin tanimlar ve uygulamalar, bu uygulamalara temel kaynak
teskil eden Hinduizm kutsal metinleri olan Smritis’te ayrintili olarak diizenlenmistir. Faiz
getiren borglar/krediler, 6zellikle ekonomik manzaradaki degisen kosullar nedeniyle zaman
icinde mesruiyet kazanmistir. Hinduizm’in teolojik 6zelliklerinin yani sira sosyal ve eko-
nomik kosullar bu doniisiime katkida bulunmustur. Genel olarak, faizli islemler, oranlar ve
sartlar kasta gore belirlenir; zaman iginde yasak tamamen kaldirild1 ve tiim kastlarin iyeleri
faiz parasi alip vermeye hak kazandi. Baslangicta kiiglimsenen, faiz uygulamasina 6nce Va-
ishya kastinda izin verildi, ardindan tiim kastlar tarafindan da mesrulagtirildi (Giivenilir &
Incekara, 2020).

Bir dinden ziyade inanglar biitiinii olarak kabul edilen Hinduizm klasik donemde diin-
yaya dair hicbir seye tamah edilmezken, zamanla pek ¢ok sey mesrulagtirilmaya baslanmis-
tir. Bazilarina gore ise faiz yasagi ve kisitlayict diizenlemeler toplumda bireyler arasindaki
adaletin tesis edilmesini hedefler. Kutsal metinlerin zamanla ge¢irdigi doniisiimler ve bu
metinlerin yorumlanma sekli, faize dair yapilan diizenlemelerin bugiinkii haline 151k tutar
(Giivenilir & incekara, 2020).

Toplum {iizerinde dini inanglarin yaptirim giiciiniin pay1 biiyiiktiir. Hint toplumunda
faiz konusunu anlamak icin inan¢ merkezli incelemek gerekir. Ozellikle inang sisteminin
temelinde yer alan tenasiih inanci faizli borg iliskisini de a¢iklamada etkili olacaktir. Hint
inancinda faiz konusu degismez kurallara degil, zaman igerisinde degisen kurallara tabi ol-
mustur (Giivenilir & Incekara 2020). Manu, Yajnavalkya, Gautama, Visnu, Narada, Brihas-
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pati ve Katyana Smritileri faizli borg iliskilerine dair diizenlemeler igerir (Mukerji, 1958).
Sruti kaynaklarinda faiz yasagina iligskin diizenlemelere rastlanmaz, ancak bunlarin tefsiri
olan Smritiler faiz ile ilgili genis bilgiler icerir (Giivenilir & Incekara, 2020).

Teolojik olarak; tanriya, 6greticilere ve atalara karsi olmak tizere {i¢ ¢esit bor¢ vardir.
Tanrtya borg¢ kurbanlarla, 6greticilere borglar vedalarin okunmasiyla, atalara borglar ¢alisi-
larak 6denir. Karma felsefesinin temelinde 6liim ve yeniden dogumlar olusturdugu i¢in ki-
sinin borcunu ddememesi gelecek hayatta onun asagiya diigmesine neden olur. Faizli maddi
borglarin zamanla 6denememesi saf Hindu inancinin kérelmesine yol agmigtir (Dixit, 2012).

M.O. 5. yiizyillarda eski Hint Sanskritce metinleri, kanun koyucu Baudhayana, faiz
alma eylemini diisiik etkinlik olarak gdérmiis ve onu Vaishya’nin ge¢im kaynagi ve Brah-
man’in bu tiir eylemlerde bulunmasini yasaklamis ve bu tiir faaliyetlerle baglantili olan her-
kese (Brahman) Sudra olarak bakilmisti. Brahman tefeci (vardhusika: fahis faiz) bir Sudra
olarak mahktm edilir ve bir Vaisya olarak bile muamele gérmez. Tefecilik, bir Brahman’in
oldiiriilmesinden veya kiirtajdan bile daha kotii kabul edilirdi. Maurya sonrasi zamanlarin
en 6nemli kanun koyucusu olan Manu, agik bir sekilde Brahma veya Ksatriya’nin sikinti
acisindan bile faiz almamasi gerektigini, ancak yasal zorunluluktan (dharmartham) ortalama
mesgale (papiyase) insanlara bir miktar faiz 6demesi gerektigini belirtmistir (Farida, 2021).

Sonraki yiizyillarin hukuk kitaplarin da Brahman’in tefecilik yapmasina ve hayatini
faizle yasamasina izin vermedigi yazilidir. Ancak, yaklasik ti¢ yiizy1l sonra, tefecilik kavrami
ve uygulamasi degismeye baslamistir. M.S. 9. yiizyilda Manu, VIII {izerine yorum yapan Me-
dhatithi, ii¢ ¢agin tiimii hakkinda bilgi sahibi olan ve a¢gdzliiliik vb. zayifliklardan arinmis
olan tanr1 Vasistha’nin 1/80 oraninda faizi kabul ettigini belirtir (Farida, 2021). Kusida yasal
ve dini agidan uygun olan faize denirdi. Sirastyla bilesik faiz, periyodik faiz, sarta tabi faiz,
ticari faiz, giinliik faiz ve rehin verilen faiz olmak tizere 6 ¢esit faiz tanimlanmistir (Sharma,
1965).

Bireysel kredilerle ilgili olarak, aile iiyeleri, yani es, koca, ogul ve baba, bor¢tan muaf
tutulmustur. Ancak borg aile i¢in alinirsa, bor¢lunun dliimiinden sonra borcun esler tarafin-
dan 6denmesi gerekirdi. Sadece bir durumda, kredi hasta kocanin tedavisi i¢in alindiginda
veya koca tarafindan yurtdisi seyahati igin kredi alindiginda, kredinin geri 6denmesinden
kadin sorumluydu. Baba yurt disina gitmis veya dlmiisse, ogul ve torun borcu geri 6demek
zorundaydi. Normal durumlarda mal sahibinin alacagi bor¢tan malin ortaklar: ve halefleri
sorumludur (Farida, 2021).

Rehinli gayrimenkul {izerindeki faiz, ipotek edilen gayrimenkuliin fiyatinin iki kati-
ni1 asarsa, bor¢lunun rehinli gayrimenkul tizerindeki hakkinin kaybedilmesini saglar. Ancak
ipotekli miilk verimli ise (arazi gibi) ve alacakli onu kullaniyorsa, bor¢lunun miilkiyet hak-
k1 bozulmadan kalir. Bor¢ veren, kendisine iade edilene kadar rehinli miilki kullanabilir.
Ipotekli miilkiin ilahi afet, devlet anarsisi veya hirsizlik nedeniyle yok olmasi durumunda,
alacakli, kredinin nihai geri 6demesi sirasinda ayni bedeldeki miilkii bor¢luya iade etmekle
yikiimliidiir (Farida, 2021).
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Faiz oran1 Baudhayana yilda yiizde 10 6ngoriiyor, ancak yasa kitab1 daha sonra derle-
nen Gautama, bunu Vasistha’nin destekledigi yiizde 15’e ¢ikarmistir. Bu oran sadece Kautil-
ya’nin Arthasastra’si tarafindan degil, ayn1 zamanda Hiristiyanlik déneminin ilk alt1 yiizyili-
nin hukuk kitaplar tarafindan da onaylanmistir. Béylece, dokuzuncu yiizyilda, M.O. besinci
yiizyilda yilizde 12’den M.S. dokuzuncu yiizyilda yilizde 24’¢ ylikselen normal faiz oraninda
kayda deger bir artig olmus gibi goriiniiyordu (Farida, 2021).

Ticaret amaciyla 6diing verilen paraya daha yiliksek faiz uygulanir. Kautilya, yilizde
15’ini yasal olarak nitelendiriyor, ancak normal ticaretle ugrasanlar i¢in yiizde 60, ormanlardan
gegen tiiccarlar i¢in yiizde 120 ve deniz ticareti yapanlar i¢in yiizde 240 belirlenmis ve bu fahis
oranlar, borglularin gemi kazas1 veya soyguncularin ve vahsi hayvanlarin saldirilar1 nedeniyle
telef olabilecegi i¢in anaparayi bile kaybetme tehlikesiyle konulmustur (Mukerji, 1958).

Vasistha, tahilin, kdklerin, meyvelerin ve sivilarin getirisinin ii¢ kati, tartilabilen sey-
lerde ise sekiz kati olacagini belirtir. Tartilabilen esyalarin kiigiik tiiccarlara veya treticilere
odiing verilmesi gerektigi anlasiliyor. Gautama, ¢esitli tiirler arasinda ayrim yapmamasina
ragmen, daha yiiksek bir oran ongoriir. Ona gdre hububat, meyve, yln ve yiik hayvanlari
ile sigirlardan elde edilen yag ve siit gibi tirlinlere verilen borglarda, tahsil edilecek tutar her
halde sermayenin bes katin1 asamaz (Farida, 2021).

Bazi ekonomistler, refahin bireysel refah igin degil, insanlik i¢in yaratilmasi gerektigi
fikrini destekleyen Budist ekonomik doktrinin, mevcut ekonomik diizene bir alternatif sun-
dugunu savunuyorlar. Budizm’in bu konudaki emirlerinin gelenekler ve sosyolojik gecmis
tarafindan sekillendirildigini s6ylemek miimkiindiir. Budizm, nihai ahlak arayisina vurgu ya-
parken, 6ziinde insanin ve doganin somiriilmesi anlamina gelen faizli bor¢ uygulamalarini
yasaklamaz. Bunun yerine, faiz getiren bor¢ uygulamalarinda asir1 olarak kabul edilenleri ele
alarak bir denge saglamaya caligir (Giivenilir & Incekara 2020).

1.2.1.8. Budizm’de Faiz

M.O. 563 yillarinda 6ziinde hayvanlar ile insanlarin ayni ruhsal yaptya sahip oldugu-
nu ve ruhlarin reenkarnasyon ile yeni bedenlere aktarildigini iddia eden siirekli tekrar eden
1stirap dolu dongiiniin ancak Nirvana’ya ulasildiginda son bulacagi bir inang sistemi olarak
baslamistir. Ortaya ciktig1 donemin kast sistemine ve hazci ahlak ilkelerine karsi ¢ikan ve
sevgi, sefkat ve kanaat ilkelerine dayanan bir diisiince sistemidir (Y1lmaz, 2007).

Kisa hikayeler olarak Pali dilinde yazilan Jataka hikayelerinde faizli bor¢ vermeyi
“diiriist ticaret” olarak niteleyen ifadeler vardir (Rapson, 1922). Hilekarlik, hainlik, kahinlik,
diizenbazlik ile birlikte tefecilik de zenginlik elde etmenin gayrimesru yontemlerinden biri
olarak goriiliir. Faizli borg iligkisine dayanan mesleklerin toplumsal huzuru bozduguna ina-
nilir (Barua, 2015).

Toplumsal siniflardan iist kattakilerin faizden kazang elde etmelerine izin verilmese
de aldiklar1 borg karsiliginda faiz 6demelerinde herhangi bir sakinca goriilmez. Faiz oranla-
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rinda yillik Gist siir din adamlart igin %24, askerler i¢in %36, Tiiccarlar i¢in %48 ve en alt
siif isciler i¢in %60 olarak belirlenmisti (Jain, 1929). Kast hiyerarsisi mesleki degisim ve
girigimciligin 6niinde dogal bir set gibidir. Toprag: ve ticareti kontrol eden st sinif tiim is pi-
yasasini ve emek giiciinli de kendi ¢ikarlari dogrultusunda kontrol eder. Béylece emek sinifi
olan alt sinif gittik¢e daha da muhtag hale gelir. Zenginin ve soylunun gii¢siizli somiirdiigii
bu diizen insanlarin borg alabilmek icin eslerini ve ¢ocuklarini rehin biraktiklar1 hatta satmak
zorunda kalmalarina neden olurdu (Jain, 1929).

Tefecilik ile ugrasan insanlar zamanla subeler agarak yiiksek faizli bor¢ veren, alanin-
da uzman personeller ¢aligtiran bilyiik is kolu haline gelir (Bhargava, 1935). Budist kaynak-
larda borg talebindeki artis ile degisen iktisadi yap1 sayesinde belli kriterlere gore tekrar eski
sinifina donmemek tizere sinif degistirilebilir. Din adami iken elindeki sinifsal ayricaliklar-
dan vazgegerek tiiccar sinifina gegmis ve tefecilik yapmis drneklere rastlamak miimkiindiir.
Bu kisinin ¢ocuklar1 da artik yeni sinifin iiyesi kabul edilir (Bhargava, 1935). Siyasi otorite
tefecilerin toplumu somiirdiiklerini fark edince faiz oranlarina {ist sinir koyarak tefecilerin
kurumsallagsmasini istemis ve onlari finans kuruluslarina doniistiirmiistiir (Jain, 1929).

Antik Hindistan’1n en meshur hukukg¢ularindan kabul edilen Manu Yasalari Kitabinda
faizin vade sonunda degil, periyodik donemler halinde 6denmesi gerektigi ve faizin ana-
paray1 gecemeyecegi belirtilmistir. Finansal islemler arasinda borglarin geri kazanilmasi ve
emanet ve rehinlere iligkin diizenlemelere de yer verilmistir (Jain, 1929). Tahil, meyve, yiin
gibi titkketim mallarindan ayni tiirden 6denmek sartiyla faiz talep edilebilir. Bu tip bor¢lanma-
larda bes kattan daha fazla faiz talep edilemez. Faiz oranlarina uymayanlara, hatta bu islemin
sahitlerine para cezasi kesen uygulamalar vardir (Biihler & Miiller, 1886).

Baslica faiz 6deme yontemleri; faizin bedensel emek seklinde 6denmesi, periyodik
olarak 6denmesi, bilesik olarak ddenmesi, ddenmedigi siirece faiz yiikiiniin devam etmesi
yani ancak anapara 6denince faiz yiikiiniin kalkmasi olarak sayilir (Bhargava, 1935). Bor-
cunu ddemeyenler manastir toplumuna ve dini ritiiellere katilamazlar. Kisi dlse bile borcu
miras kalir. Bor¢ 6denmezse ailenin mallarina el konulur veya mallar rehin tutulabilir (Jain,
1929, Rapson, 1922).

Budist doktrininin Hindistan’da hakim oldugu donemlerde kati yasaklar olmasa da
faiz tamamen serbest birakilmaz. Denetleyici ve kisitlayict kurumlar tarafindan kontrol altin-
da tutulmaya calisilir (Joshi, 2008).

1.2.1.9. Erken Donem Yahudilikte Faiz

Teologlarin yaptiklar1 hesaplamalara gore Tevrat’ta anlatilan Israil ogullarinin soyu
M.O. 1750’lere dayanir (Cagatay, 1996). Yazili kaynaklara gore faizli bor¢ vermenin tama-
men yasaklanmasi Yahudilik donemine rastlar (Ustaoglu, 2020). iktisadi faaliyetler parasal
iliskiler tizerine kuruldugu i¢in bu da iktisadi hayatta borg iliskilerinde faizi belirleyici unsur
haline getirir. Ancak sebep oldugu problemler nedeniyle faiz, tarihin her déneminde hemen
her toplumda seytani bir ahlaksizlik olarak goriilmiistiir (Lewinson, 1999). Semavi dinlerin
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ortak halkas1 olan Hz. Ibrahim bugiinkii Filistin’de yer alan Kenan topraklarma gé¢ eder.
Hz. Ibrahim’in soyu Hacer’in oglu Ismail ve Sare’nin oglu Ishak’tan devam eder. Ishak’in
soyundan gelenler Yahudi Milletini olusturur.

M.O. 63 yilinda Romalilar Yahudi Herod hanedanligini yonetimleri altma alirlar.
Roma hakimiyetinde baski goren Yahudiler, M.S. 66 yilinda ayaklanirlar. Ayaklanma so-
nunda Vespasian ve Titus tarafinda bastirilir. Koyler yok edilir, tapinak yikilir, kutsal esyalar
pargalanir, Yahudi halkinin bir kismu 6ldiiriiliir, bir kismu siirgiin edilir bir kismi1 da kdle edilir.
Kudiis’e girmeleri yasaklanir. Baskilar zamanla artar, Roma ve Bizans topraklarinda resmi
gorev almalar1 ve hukuki meslekleri icra etmeleri yasaklanir (Neusner, 2008).

Yahudiler, degisik gerekcelerle siklikla yasadiklar yerlerden siirgiin edilmeleri iktisa-
di kararlarimi derinden etkiler. Diinyevi yasantilarinda ve dini hayatlarinda maddi refaha son
derece dnem verirler (Don, 2000). Siirekli siirgiin edilme endisesi ekonomik davranislarina
yansir. Bu risk nedeniyle tasinmaz mallara yatirirm yapmazlar. Daha ¢ok zanaat ve ticaret
gibi meslek gruplaria yonelirler (Sombard, 2005). Uzmanlasma ve nakit para ve menkul
kiymetler ve birlikte hareket etme Yahudi toplumunu zenginlestirmistir. Boylece bor¢ verme
ve finansman faaliyetleri baglar (Karahdyiik, 2013). Faizle bor¢ verme yasagina Yahudiler
pragmatik bazi ¢dziimler getirmislerdir. Once faizli iliskileri giinah olarak tanimlayip, sonra
hiikiimlerin etrafin1 dolasacak yorumlamalar yapmak, ikinci olarak da faizli borg iligkilerini
yeniden tanimlayarak mesru alanlar olusturmak yolunu se¢mislerdir (Calder, 2016).

Vahyi kaynaklar faizli bor¢ iligkilerini yasaklayarak ihtiyac sahiplerine karsiliksiz
yardim edilmesi gibi erdemli davranislar salik verirken, faizi mesrulastiran argimanlar Tal-
mud gibi insan yorumlarina agik olan izahat niteligindeki kaynaklara dayanir. Talmud oto-
nom harcamalarin faizli borglarla finanse edilmesine sicak bakmazken tiretim faaliyetlerinin
finanse edilmesinde ekonominin yararina oldugu yoniindedir (Ustaoglu, 2020).

1.2.2. Milattan Sonraki Donemlerde Faiz

1.2.2.1. Hz. isa Déoneminde Faiz

Hz. isa diinyaya geldiginde Hz. Musa’nin gelisinin {izerinden 8 asir gegmisti. Bu do-
nemde Yahudiler Eski Ahitteki bir¢ok hilkmi degistirmis veya te’vil etmiglerdi. Bunlarda
birisi de faiz ile ilgili hiikiimdii. Siyaset¢iler ve toplumun zengin kesimi faiz yoluyla fakir
halkin malim ve ézgiirliigiinii aliyordu ve zuliim hat sathaya ulagmist1. Hz. Isa Eski Ahid’i
(Tevrat’1) tamamen kaldirmak i¢in degil tamamlamak icin gonderildigini sdylemistir.

Semavi dinler temelde tevhid inancina dayanir ve diinyayi ahiretin tarlasi olarak go-
rlir, insanlara hesap giiniinii hatirlatir ve ebedi dlemde cennete gitmek i¢in iyilerden olmay1
tavsiye eder. Bunun yolu da yiice yaraticinin emirlerine uymak ve yasaklarindan sakinmaktir.
Her ne kadar Incilin gergek niishasi giiniimiize ulasmamis olsa da havarilerin ve sonrakilerin
derledikleri Incillerde ve Hristiyanligin uzun dénem uygulamalarinda faizin haram oldugu
anlagilmaktadir.
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Yahudilerin kendilerine yasaklanmis olmasina ragmen faiz aldiklar1 Kur’an1 Kerim
de de agikea belirtilmektedir (Kur’an-1 Kerim, Nisa, 160, 161). Incilin Iznik Konsili’'nden
onceki niishalar1 glinliimiize ulasmadig1 i¢in ve o tarihten giiniimiize yeterli kaynak olmadigi
i¢cin baz1 bilim adamlarmin faizin daha 6nce metinlerde olmadig1, iznik Konsili’'nde yasak-
landig1 gibi yorumlarda bulunduklar1 olmustur (Rubin, 2011). Ancak bu gbriis incilin nceki
niishalaria ulagilamadigi i¢in herhangi bir delile dayanmamaktadir.

Lopez’in (1971) belirttigi gibi, “Swnirsiz kredi, Ticari Devrim’in en biiyiik kayganlas-
tiricisiyd.” Yine de bu dénemde Kilise fiilen faiz yasagini siirdiirdii, ikinci, Ugiincii ve Dér-
diincii Lateran Konseylerinde (1139, 1179 ve 1215) tefecilerin aforoz edilmesini yasaklayan
kararnameler ¢ikararak, tefecilerin Hristiyan gerekgesiyle cenazesini reddetti ve tefecileri ya-
sakladr (Le Goff 1979; Munro 2003). 1234°te, Papa Gregory IX (1227-1241), tefecileri son-
suza dek rezil olarak siniflandiran (onlar1 kamu goérevine, onurlandirmaya veya mahkemede
ifade vermeye uygun olmalarina neden olan) Decretales’ini yayinladi ve prenslere tefecileri
diyarlarindan kovmalarint emretti. Ev sahiplerinin tefecilere miilk kiralamasi ve tefecilerin
vasiyet ve vasiyetlerini gegersiz kilmistir (Munro 2003). 12. ve 13. yiizyillar boyunca, Ki-
lise’nin “tefecilige kars1 kampanyas1” herhangi bir bicimde kati bir yasaga doniistii ve borg
veren, en kotii tiirden kotiiliikk yapanlarla baglantiliyd: (Rubin, 2011).

12. yiizyildan itibaren, kilise a¢ik bir sekilde tefeciligi veya teminatla verilen diisiik
riskli krediyi yasakladi. Bu yasak esas olarak rehinci simsarlara ve (tiikketim i¢in borg veren)
lombardlara uygulandi ve genellikle garantisiz faizle mali enstriimanlar ile ugrasan tiiccar
bankacilara uygulanmadi. Bu, dini yetkililerin, faizli bor¢ vermeye benzer ruhsal olan ancak
risksiz olmayan ve dolayistyla agik bir tefecilik olarak kabul edilmeyen ticari uygulamalara
(teorik manipiilasyon yoluyla) izin vermeleri i¢in kapiy1 agik birakti. Faizli garantili kredi-
lere erken alternatifler arasinda ortakliklar (sosyetas veya commenda) ve genellikle kamu
maliyesini finanse eden verimli bir malin y1llik rant1 olan niifus sayimi (veya rente) vardi. Bu
sozlesmeler, faiz getiren kredilerde ortiik 6zelliklere sahipti ve ticari iliskilere derinlemesine
yerlesti. Sonunda dini otoriteler tarafindan mesrulastirildilar (Rubin, 2011).

Sekiiler otoriteler tarafindan faize izin verildikten yiizyillar sonra Hiristiyan diisiincesi
baglaminda on dordiincii ve on besinci yiizyillarda faiz mesruiyet kazandi (Noonan, 1957).
Ayni sekilde, kambiyo senetleri Skolastikler (din bilginleri) arasinda tartigmalara yol agt1. Ban-
kacilar, bolgeler arasindaki doviz kurlarmdaki farkliliklardan yararlanarak diistik riskli kar elde
etmek i¢in bonolar1 kullandilar (DeRoover, 1999). Bununla birlikte, dini otoriteler, sekiiler ya-
salliklarimin giivence altma almmasindan ve Avrupa maliyesine yerlestikten yiizyillar sonra,
15. yiizyilda gegerliligini kabul etmeye istekliydiler (Noonan, 1957). Uglii s6zlesme, ipotek
ve aciga satiglar dahil, faiz getiren kredilere daha yakin uygulamalar sonraki yiizyillarda or-
taya ¢ikti. Bu sozlesme bi¢imleri nihayetinde Hiristiyan dini otoriteleri tarafindan, genellikle
bunlar1 diger yasal sézlesmelerle ¢ozerek mesrulastirildi (Noonan, 1957; Dempsey & Divine,
1960). Lateran V (1512-17)’in tefecilik karsiti doktrinine son bir darbe Kilisenin resmi olarak
monte di pieta’y1 veya dindar piyon bankasini onayladiginda yapildi. Uzun zamandir gergekte
uygulanmiyor olmasina ragmen faiz yasagi, 1822 ile 1836 yillar1 arasinda Kutsal Ofis’in tlimlt
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menfaatleri herkese yasal olarak ilan ettigi bir dizi kararla resmen kaldirildi. 1917°de Kilise,
onceki tiim Kanon (Kilise) hukuku koleksiyonlarinin yerini alan ve yasal bir miilkiyet hakkina
izin veren Codex iuris canonici’yi teklif etti (Noonan, 1957).

1.2.2.2. islam’dan Once Mekke’de Cahiliye Déneminde Faiz

Cahiliye donemi Mekke’sinde zenginlik ve servet belli ailelerde ve kisilerde toplan-
misti. Bunlar toplumun ihtiya¢ duyanlarina faizle borg verirlerdi. Uygulamada bir y1l i¢in %2
faizle borg verilirdi. Bir yi1l sonra 100 altin anapara 2 altin faiz olmak tizere 102 altin 6den-
mesi gerekirdi. Ancak borglu 6deme imkanina kavugsmazsa sadece 2 altin faizi 6der ve faiz
izleyen y1l ikiye katlanarak bor¢ devam ederdi. izleyen yilsonunda 100 altin anapara 4 altin
faizi tahakkuk ederdi. Bu yil da 6deme imkan: yoksa sadece 4 altin faizini 6der ve borcun
faizi ikiye katlanarak devrederdi. izleyen yil 100 altin anapara 8 altin faiz ddemesi gerekirdi.
Yine ddeme kabiliyeti yoksa 8 altin1 6der ve borcu faiz ikiye katlanarak devreder. Altinci
yilsonunda 126 altin toplam faiz 6demis olur ve anapara durmaktadir. imkani varsa anapa-
ray1 da 6derse 100 altin igin 226 altin 6deme yapardi. Ancak borcunu 6deyemezse 7. yilda
faiz 128 altina ¢ikardi (Gondogan, 2019). Borcunu varsa mallariyla, yoksa erkek evladini
kole olarak vererek, o da yetmezse kiz cocugunu kole olarak vererek dderdi. Bu da yetmezse
kendisinin de 6zgiirliigii sona ererdi. Kiz ¢ocugu panayirlarda iicret karsiligi ¢adirlarda di-
sardan gelenlere sunulurdu. Bunun verecegi ¢okiintiiyii yasamamak i¢in orta ve dar gelirliler
kiz ¢ocuklarimi kiigiikken gomerek bu utanca engel olmak gibi bir yontem gelistirmislerdir
(Demircan, 2014).

1.2.2.3. Osmanli Déneminde Bor¢ Verme ve Faizli islemler

Osmanli Devleti’nde kanunlar, seriata uygun olarak hazirlanmaktaydi. Bunun nedeni
Osmanli Devleti’nin bir islam devleti olmasidir (Inalcik, 2009). Ancak sosyal hayatta ak-
rabalarin birbirlerinden borglanmalarindan, komsudan yakin arkadastan bor¢lanmadan faiz
talep edildigine veya faiz igeren bir bor¢lanma nedeniyle davalik bir konuya rastlanmamak-
tadir. Osmanli seriyye sicillerinde yabanci konsoloslarin da Osmanli gayrimiislimlerine yiik-
sek faizle borg¢ verdiklerini ve sarraf gibi hareket ettikleri yazilidir (Cigek, 2001). Zaman
zaman konsoloslarin yerli halka da %30’lara varan oranlarda faizle borg¢ verdikleri kayitlara
diismistiir (Cigek, 2001). Faizle bor¢glanmanin yayginlagsmasi ve faiz oranlarinin %40°lara
cikmasi sonucunda (Berber, 2017) Kiitahya’da ilk defa faizlere %8 sinir1 getirilmis, anapa-
raya eklenmesi yasaklanmis ve 5 yil taksitle ddenmesi imkan1 getirilmistir. Bu tedbir daha
sonra tiim vilayetlere yayilmistir (Demirkol, 2018).

Para vakiflarina bagis yapilmasi, yapilan bagisa ribh isletilmesi ve bu gelirle baz1 ha-
yirlarin yapilmasi kadu sicillerinde sik rastlanan kayitlardir. Uskiidar Kadi sicillerinde bir ti-
cari olayda ortaklardan birisi ticari islemler i¢cin koydugu ne sermayeyi ne de ribh almadigini,
hakkini istedigini beyan etmis, kadi da koydugu sermayeyi ayniyla almasina hitkmetmistir
(Yereli, 2017). Bu kayit para vakiflarinin ge¢gmisine dair bugiline ulasmis tek ipucu olarak
kayda gecmistir.
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Para vakfi (niikGd-i evkaf), hayirsever bir kisinin gayrimenkul bir malin1 degil de
parasini vakfetmesiyle ger¢eklesen bir vakif tiriidiir (Cizakca, 1993). Para vakiflariyla ilgili
Seyhiilislamlar arasinda fetva birligi olmamis, para vakiflarinin caiz olmadigini sdyleyen
Seyhiilislamlar yaninda bunun caiz oldugunu sdyleyen Seyhiilislamlar da olmustur. Ebussu-
ud Efendi’nin lehte fetva bildirmesine ragmen 1538’de Seyhiilislamliga getirilen Civizade,
paranin diger menkul mallara benzemedigini, para vakiflarinin 6rfen yayginlagmis olmasinin
hiikiim vermek i¢in yeterli bir sebep teskil etmeyecegini ifade etmistir. 1545°de Seyhiilislam
olan Ebussuud Efendi “Risale fi Vakfi’l-Menkiil ve’n-Nukiid” adl1 eserinde paranin vakfinin
caiz oldugunu soyleyerek, para vakiflarinin kurulabilecegini ifade eden yeni bir fetva yayin-
lamistir (Asar, 2011).

Kanuni déneminde Uskiidar’da faaliyet gsteren para vakiflari elde ettikleri gelirle-
ri Kur’an okutulmasi, dini hizmetler, baymdirlik hizmetleri, egitim isleri ve hayir islerinde
kullanilmasini amaglanuslardir (Ozcan, 2003). Ayrica Fatih Sultan Mehmet tarafindan Istan-
bul’daki kasaplarin zararlarini karsilamak amaciyla 24 bin ak¢enin vakfedildigi kaynaklarda
yer almaktadir (Ozcan, 2003). Para vakiflarinin nasil bir kredi kurumu oldugunu gérmek
i¢in 16. yiizyilda istanbul, Uskiidar’da kurulan 116 para vakfinin 1061 kredi islemini tablo
halinde inceleyebiliriz.

Tablo 3: 16. Yiizyilda istanbul Uskiidar Para Vakiflar1 Kredi Tablosu

Akge 0-499 500 501-999 |1000 igg;- 5000+ Toplam
Adet |96 282 85 310 240 48 1061
% 9,05 26,58 8,01 29,22 22,62 4,52 100

Kaynak: (Ozcan, 2003 & Yavuz, 2007)

Bu tabloda verilen verileri goz oniine aldigimizda kredi basina ortalama 1250 akge
gibi bir rakam s6z konusudur. Bu rakamlar bize gosteriyor ki, para vakiflarina bagvuran ke-
sim kiigtik ticari islerle ugragsmaktadir (Asar, 2011).

Tablo 4: 1456-1596 Yillar1 Para Vakiflar1 Tahrir Defteri Kayitlar:

I I 111
Toplam
1456-1494 | 1495-1519 | 1520-1546 1547-1578 1579-1596
t* t* a |[d |t a d |t a |d |t a |d t
41 224 140 (508 [648 [128 |10 (138 (15 |60 |75 |283 |578 | 1126

Para vakiflarina tahsis edilmis paralarin toplami (akge)

728.600 |3.594.124 |13.253.736 Belirtilmemis (Belirtilmemis

Kaynak: 1456-1596 yillar1 arasinda Istanbul’da kurulmus para vakiflarin1 gsteren tahrir
defterleri kayitlart (Yavuz, 2007).
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Tabloda bir akar vakifla birlikte kurulan para vakiflarini (a), bir akara bagli olmaksizin
dogrudan kurulan para vakiflarina (d), her ikisinin toplamini ise (t) harfi ifade etmektedir.

* 1456-1519 tarihleri arasinda kurulan para vakiflarinin akarli veya dogrudan oldugu
hususunda net bir bilgi bulunmadigindan sadece toplam olarak verilmesi uygun goriillmiistiir.

Kapitiilasyonlar ve izleyen donemlerde Galata Bankerleri ve Osmanli Bankas1 uygu-
lamas1 ile Osmanli Devleti yonetimi ticari hayatin akisi igerisinde faizli iglemlerin glinliik
hayatin olagan bir pargas1 olmasina zimni olarak izin vermistir.

2. BOLUM

FAIiZIN EKONOMIYE ETKIiLERI ve FAIZSiZ
BANKACILIK

2.1. Mikroekonomi A¢isindan Faizin Ekonomiye Etkileri

Uretim 6lgeginin gelisen teknolojiler nedeniyle son derece biiyiidiigii giiniimiizde,
iiretim icin gerekli tiim sermayeyi kendi 6zkaynaklarindan karsilayan isletme sayist son de-
rece sinirlidir. Sermayenin liretimden aldig1 paya kar denilirken, nakit olarak sermayeye ka-
tilimin karsiligi faiz olarak nitelendirilmektedir. Giiniimiizde faiz tasarruf sahiplerine tasar-
ruflarin1 6diing vermeleri karsiligir 6denen bir bedeldir. Bu anlamda tasarruf genellikle para
olmaktadir. Faiz ise para halindeki sermayenin kirasidir (Dinler, 2003).

Klasik ve neo-kalsik iktisatcilara gore denge faiz orani, sermaye arz ve talep miktarla-
rinin birbirlerine esit oldugu noktada gergeklesmektedir. Keynes, “faiz orani ne olursa olsun
bireylerin ihtiyat saikiyle bir miktar paray ellerinde tutacaklarini” ileri siirmiistiir. Keynes
ayrica “faizi tasarruf etmenin bir bedeli degil, kisilerin paralarin ellerinde tutmaktan vaz-
gegmelerinin bir bedeli oldugunu” ileri stirmiistiir.

Son olarak 6diing verilebilir fonlar teorisi, ddiing verilebilir fonlar arz1 ev halkinin ve
firmalarin, bankalarin verdikleri krediler ile daha dnce atil bulunan paralarin piyasaya yeni-
den siiriilmesidir. Faiz oran1 arttikca 6diing verilmek istenen fon miktar: artacaktir. Odiing
aliabilir fonlar toplami da firmalarin ve hane halklarinin ¢esitli nedenlerle talep edecekleri
fonlar toplamidir. Genel faiz teorisine gore piyasa faiz orani borglanilabilir fon arzi ile borg-
lanilabilir fon talebini esitleyen faiz oranidir (Dinler, 2003).

2.1.1. Tiiketici Davranmislarina Etkisi

Faizin tiiketici davranislar lizerindeki etkisini anlayabilmek i¢in talep, talep egrisi,
talep degismesi, talebin fiyat esnekligi kavramlari tizerinde durmamiz gerekir. Talep belirli
bir malin piyasasinda belirli bir zamanda, diger faktorler degismemek kaydiyla cesitli fiyat-
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lardan tiiketicilerin s6z konusu mallardan almak istedikleri miktarlar ifade eder. Talep fonk-
siyonunda o malin rakibi olan mallarin fiyatlar1, o malin tamamlayicisi olan mallarin fiyatlari,
tiiketicilerin gelirleri, tercihleri, niifus sayisi, gelir dagilimi, fiyatlarla ilgili beklentiler gibi
degiskenlerin sabit oldugu varsayilir. Fiyatin fonksiyonu olarak talebi -etkileyen diger tiim
kosullar sabitken-(ceteris paribus) fiyattaki degisimlerin talep miktarina etkisini gosterir. De-
gisik fiyat diizeylerinde talep edilen miktarin degismesi talep egrisi lizerinde hareket seklinde
gergeklesir.

Aynu fiyat diizeyinde talep edilen miktarin artmasi veya azalmasi ise talebin kayma-
sina neden olur. Talebi etkileyen fiyat disindaki sabit kabul edilen faktorlerdeki degisimler
talebin kaymasina neden olur. Faiz oranlarindaki degisim malin fiyatin1 artiran veya azaltan
bir etkiye sahipse miktarini da ters yonlii olarak azaltacak veya artiracaktir. Bu da ayni ta-
lep egrisi iizerinde gergeklesecektir. Faizin miktardaki etkisi talebin fiyat esnekligine bagli
olarak degisecektir. Ancak faiz oranlarindaki degisme sabit kabul edilen diger degiskenleri
etkilerse bu sefer da ayni fiyat diizeyinde mevcut malin talep edilen miktarini etkileyecektir.

Faiz orani artarsa ve diger degiskenleri etkilerse mevcut malin talebinde artis, aksi
durumda azalisa neden olacaktir. Tiiketiciler ayn1 gelir diizeyinde es fayda egrisi iizerinde
maksimum fayda saglamak isterler. Faiz oranlarindaki artis tiiketicilerin harcanabilir gelir
diizeylerini olumsuz yonde etkiliyorsa talep azalmasi olacak bu da piyasa da daralmaya ne-
den olacaktir (Dinler, 2003).

2.1.2. Uretici Davramislarina Etkisi

Isletmelerin gercek likiditesi agisindan en gegerli 6l¢ii olarak toplam borglarin 6zser-
mayeye orani kabul edilir. Toplam borgclar kisa ve uzun vadeli bor¢larin toplamidir. Ozser-
maye ise 6denmis sermaye ile dagitilmamis kar ve sermaye yedeklerinden olusur. Isletme
sahiplerince borglara 6denecek faiz oranlari yatirimin rantabilitesinin altinda kaldigi siirece
borg¢larini artirma egiliminde olurlar. Buna bor¢lanmanin kaldirag etkisi denir. Borg verenler
acisindan bu oranin en diisiik 1 olmasi beklenir. Kisa vadeli bor¢larin 6zsermayeye orani bii-
yiikse isletmenin bor¢ 6deme kabiliyeti diisiik demektir. Likidite agisindan énemli olan diger
bir oran ise faizleri karsilama oranidir. Bu oran faiz ve vergi oncesi karin faiz giderlerine
boliinmesi ile bulunur. Isletmenin faaliyet kar1 ile faiz giderlerini karsilayamamast hali ciddi
likidite sorunlarina yol ag¢acaktir (Miiftiioglu, 2003).

Faiz oranlarindaki degisimin maliyetleri mi yoksa hasilati m1 etkileyecegi sonucuna
gore iiretici davranislarina etkisi olacaktir. Maliyet artisina neden olacak bir faiz artig1 malin
fiyatini artiracagindan talep miktarini diisiirecek ve karlilig1 azaltacaktir. Faiz oranlarinin ma-
liyeti etkilemedigi ancak tiiketicilerin satin alma biitgelerini etkiledigi durumda da faiz artigi
talep miktarini azaltacak, faiz diisiisii ise talep miktarini artiracaktir. Tiiketici davranigindaki
bu degisiklik de dolayli olarak iiretici davranislarini etkileyecektir (Miiftiioglu, 2003).
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2.1.3. Piyasalara Etkisi

Faiz oranlarindaki degismenin hem finansal piyasalara hem de reel piyasalara etkisi
olacaktir. Reel piyasalara etkisini iiretici davranislarina etkisinin toplami olarak kabul etmek
gerekir. Yiiksek faiz oranlarinin hem kisa vadeli hem de uzun vadeli etkisi olacaktir. Faiz
oranlarmin uzun vadede de yiiksek seyredecegine iligskin beklenti yatirim egilimini disire-
cektir. Bu durum uzun vadede iretimin sabit kalmasina ya da artis oraninin diigmesine neden
olacak, bu da arzin azalmasi nedeniyle fiyatlarin artmasina yol agacaktir. ikinci bir faktér de
yatirim maliyeti igerisine girecek olan faizin bir maliyet unsuru olarak yine fiyatlara yansi-
yacag1 gercegidir.

Faiz oranlarindaki degismenin para ve sermaye piyasalarina etkileri de kisa ve uzun
vadede farklr farkli olacaktir. Kisa vadede faiz oranlarindaki diisme dovize ve sermaye pi-
yasalaria yonelme seklinde kendini gosterecektir. Ancak uzun vade de faiz oranlarindaki
diisme sermaye piyasalarindan da reel piyasalara dogru bir yonelmeye doniisecektir. Faiz
oranlarinda yilikselme durumunda ise hem kisa vadede hem de uzun vadede agiklananin ter-
sine bir durum olusturacaktir (Duran, vd., 2010).

2.1.4. Fiyatlarin Olusumuna Etkisi

Faiz oranlarmin fiyatlar genel diizeyi iizerindeki etkisi, iktisatcilarin tizerinde tam ola-
rak ittifak edemedikleri bir konudur. Faiz oranlarinin fiyatlar genel diizeyini nasil etkiledigi
veya enflasyonun faiz oranina paralel seyrettigi konusunda “Fisher Etkisi” teorisi ile ilgili
yapilan aragtirmalara bakmak gerekiyor. Tiirkiye’de 1989-2001 yillart arasinda yapilan arag-
tirmada es biitiinlesim analizi sonucunda Fisher Etkisinin gegerli olmadigi sonucuna ulasil-
mustir. incelenen dénemler itibariyle Tiirkiye’de yiiksek faiz oranlarinin enflasyon iizerinde
dogrudan etkisinin olmadig1, buna karsin fiyatlar genel diizeyinin nominal faiz oranlarinin
olusumunda etkili oldugu sonucuna varilmistir (Cakmak, vd., 2002).

2.1.5. Kaynak Dagilimina Etkisi

Tiirkiye’de gelir dagilimina etki eden iktisadi biiyiime, kiiresellesme, enflasyon, ver-
gi politikas1 ve faiz faktorlerinin En Kii¢lik Kareler Yontemi ile 1980-2014 yillar1 arasinda
analiz edilmistir. Kiiresellesme, enflasyon ve faiz degiskenleri gelir dagilimint bozmaktadir.
Elde edilen verilere gore, cari islemler dengesindeki bir birim artig Gini katsayisini yaklasik
olarak 0.53 birim; enflasyondaki bir birim artis Gini katsayisini yaklasik olarak 0.06 birim,
faizdeki bir birim artis ise Gini katsayisini yaklasik olarak 0.05 birim artirmaktadir (Biikey &
Cetin, 2017). Toplumdaki gelir dagilimmin diizelmesi i¢in cari fazla verilmesi, enflasyonun
diismesi, faizlerin de diismesi gerekmektedir.

2.2. Makroekonomi A¢isindan Faizin Ekonomiye Etkileri

Faizin iilke ekonomisine etkilerini arastirirken nominal faizden degil reel faizden bah-
settigimizi belirtmemiz gerekiyor. Ekonomistler reel faiz kavraminda nominal faizden sade-
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ce enflasyon oranini ¢ikarmaktadirlar. Ancak nominal faiz oranlari igerisinde yer alan diger
tim unsurlar (geri 6dememe riski, bankacilik operasyon maliyetleri vb.) elimine edilerek
sadece sermayedarlarin kar beklentisi olan riba oranin ele alindig1 ¢aligmalara heniiz rast-
lamiyoruz. Faizin ekonomiye etkilerini anlatirken bunun reel faiz oranin ekonomiye etkisi
oldugu bilinmelidir.

Bilinen tiim makro modellemelerde faiz orani en 6nemli degisken kabul edilmekte ve
carpan ve ¢ogaltanlari belirleyen bir anahtar olarak kullanilmaktadir. Faiz oranin sifir ve sabit
oldugu bir ekonomik model bu tezin konusu olmadigi, ancak dnerdigimiz banka modelinin
bu ekonomik modelin varsayimlarinda caligtigini belirtmeliyiz. Boyle bir varsayim iizerine
iktisat ¢alismasi yapilmadigi, modelleme caligmasi olmadigini belirtmek istiyorum.

2.2.1. Gelir ve istihdam Diizeyine Etkileri

Firmalarin yatirim kararlarini etkileyen unsurlardan bir tanesi de faiz haddidir. Faiz
haddi diisiince yatirim maliyeti diiser ve dolayisiyla da ceteris paribus, yatirimin karliligi ar-
tar ve buna bagli olarak firmalar daha fazla yatirim yapmak isterler. Dolayistyla da planlanan
yatirim faiz haddinin ters bir fonksiyonudur. Faiz haddinin sabit olmadig:1 bir ekonomide,
ceteris paribus, her alternatif faiz haddine tekabiil eden farkli bir denge hasila diizeyi vardir.
Dolayistyla faiz haddini bilmeden denge hasila diizeyini bilmek aslinda miimkiin degildir
(Unsal, 2007). Keynesyen analizde faiz haddi (i), para piyasasinda reel para talebinin (L)
reel para arzina (M/P) esit olmasi suretiyle belirlenir. Ayrica reel para talebi (L) hasilaya (Y)
ve faiz haddine (i) baglh olarak degisir. Hasila artinca para talebi artarken, faiz haddi artinca
para talebi azalir. Bu dogru faize kars1 pozitif egimli LM dogrusunu olusturur (Unsal, 2007).

Mal piyasalarinda, faiz hadlerinin sabit olmadig1 bir ekonomide, ceteris paribus, her
alternatif faiz haddine karsilik gelen farkli bir (Y)) denge hasila diizeyi vardir. IS egrisi olarak
adlandirilan mal piyasasindaki dengeyi gosteren dogru negatif egimlidir. Faiz oranlarindaki
azalis egrinin egimine gore denge gelir diizeyini saga tasir. Planlanan harcama miktarin1 arti-
rir. J. Hicks tarafindan gelistirilen IS-LM modelinin amaci, hasila diizeyinin ve faiz haddinin
belirlenmesini birlikte ele almak suretiyle, faiz haddinin sabit olmadig1 bir ekonomide hasila
diizeyinin nasil belirlendigini ve degistirdigini agiklamaktadir (Unsal, 2007).

Para arzinin faize duyarlilig1 arttikca LM egrisinin egimi artmaktadir. Bu duyarlilik
sifira yaklastik¢ca egimde yataya yaklasmaktadir. Yatirimlarin faize duyarlilign yiikseldikce
IS egrisinin egimi artacaktir. Bu duyarlilik azaldik¢a bu egrinin egimi azalacaktir. Maliye
ve para politikas1 degisken faiz varsayimi altinda gelistirilen politikalarla olusturulmaktadir.
Toplam arz ve toplam talep egrisinin kesisim noktas1 IS/LM egrisinin degisken faiz orta-
mindaki hareketlerinin bir fonksiyonu olarak olugmaktadir. Makro iktisat¢ilar para talebinin
faize tam duyarli oldugu likidite tuzagin1 incelemislerdir. LM dogrusunun yatay olmasini ve
para miktarindaki degismelerin egriyi kaydirmadigini ifade eder. Bu durumda agik piyasa
islemleri araciligiyla yiiriitiilen para politikasinin ne faiz orani ne de gelir diizeyi iizerinde
hicbir etkisi yoktur. Likidite tuzaginda, para politikas: faiz oranini etkilemede gii¢siizdiir
(Dornbusch, vd., 1998).
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Likidite tuzagi olarak yapilan ¢alisma sifir faiz diizeyinde yani faizin bir degisken
olmaktan ¢ikarildigi bir durumda faizin bir para politikasi aract olmaktan ¢ikacagi bir modele
doniisecektir. Bu durumda IS/LM egrisine gerek kalmayacaktir. Toplam talep (AD) egrisi
ile toplam arz (AS) egrisinin kesistigi noktaya piyasa denge noktasi denmektedir. Ancak
hem toplam arz egrisi hem de toplam talep egrisinde farkli faiz oranlarinda IS/LM egrisinin
olusturdugu denge noktalarinin fiyat diizeyini ve gelir diizeyini nasil etkiledigini aciklar. Ge-
nisletici ya da daraltict maliye politikalarinin veya para politikalarinin toplam arz ve toplam
talep egrilerini nasil etkileyecegi ve denge noktasinin hangi fiyat seviyesinde olusacagini
aciklayan bu makroekonomik modelin en 6nemli degiskeni faiz olarak kabul edilmistir (Dor-
nbusch, vd., 1998). Sabit ayn1 zamanda sifir faiz oraninda IS/LM egrileri {izerinde bir yakla-
sim gelistirilmemistir. Bu durumda toplam talep toplam arz nerede dengeye gelir konusunda
yeni ¢alismalara ihtiyac vardir.

2.2.2. Fiyat Istikrarina Etkileri (Enflasyona Etkileri)

Faiz oram ile enflasyon orani, GSYIH ve reel biiyiime oran1 arasindaki nedensel ilis-
kiler incelendiginde, bulgular, GSYIH nin faiz oranindan ve reel biiyiime oraninin enflas-
yondan etkilendigini gdsterdi. Faiz orani ve reel bilylime orani geri besleme iligkisine sahipti.
Ancak bu ¢alisma, faiz orant ile reel bilyiime oraninin birbirine bagl liderlik ve gecikme ilis-
kisine sahip oldugunu kanitladi. Regresyonlar enflasyon oraninin bir ve iki gecikmesinin cari
faiz oranini etkiledigini ve GSYIH nin bir gecikmesinin cari faiz oraninin giiciinii kesinlikle
etkiledigini gosterdi (Saymeh & Orabi, 2013).

1979-1985 yillar arasinda Amerika’da 30 yillik vadeli tahvil ve bono faizleri %10
bandinin stiine ¢ikmis ve %15’lere ulagsmistir. Bu durum enflasyonda da yiikselise neden
olmustur. FED ytiksek enflasyon, gerceklesirse, istihdam, verimlilik ve ekonomik biiyiime
icin olumsuz sonuglari olan ddeme sistemi bozulur kaygist yasamistir. FED, faiz oranlarini
once %5’lere sonra da %>5’in altina ¢ekmistir. Boylece %10’larin iizerine ¢ikan enflasyon
orani %4’ lerin altina inmistir (Goodfriend, 1993).

Faiz oranlarindaki degisim sabit kabul edilen diger degiskenleri etkiliyorsa bu kez
ayni fiyat diizeyindeki mevcut malin talep edilen miktarim etkileyecektir (Yiiksel & Ozsari,
2017).

2.2.3. Ekonomik Biiyiimeye Etkileri

Faiz oranlarindaki degisiklikler makroekonominin isleyisinin temel durumunu yan-
sitabilir; ayn1 zamanda GSYTH, fiyat seviyesi, istihdam seviyesi, uluslararasi demeler den-
gesi, ekonomik biiylime orani vb. gibi tim makroekonomik degiskenleri ve mikroeckonomi
aktivitesini etkiler. Cari faiz oranlari, tasarruflar1 ayarlayarak gelecekteki yatirim dlgegini
de etkilemektedir. Faiz yiikselirse tahvil fiyatlar diiser, faiz diiserse tahvil fiyatlar1 yiikselir.
Faiz oraninin yatirim 6lgegine etkisi, toplam yatirimlara firsat maliyeti olarak yansimasiyla
Olciiliir.
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Yatirim gelirinin degigsmemesi kosuluyla yiikselen faiz oranlari yatirim maliyetini ar-
tirir ve daha sonra da kagmilmaz olarak diisiik gelirli yatirimcilarin yatirim alani, boylece
yatirim talebi azaltilir. Bununla birlikte, diisen faiz oranlari, yatirim maliyetlerinin diisme-
si, dolayisiyla yatirimin ve toplam sosyal yatirimlarin artmast anlamina gelir. Bati ekonomi
teorisi ¢evrelerindeki ve para yonetimindeki yetkililer, faiz oranini ekonominin islevini ve
ekonomik isleyisin ayarlanmasini 6lgmek i¢in dnemli bir endeks i¢in 6nemli bir arag olarak
gormektedir (Khurshid, 2015).

Islami finansal gelisme ve iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyle ilgili yapilan neden-
sellik arastirmasinda Tiirkiye’de uzun vadede islami finansal gelismenin iktisadi biiyiimeye
olumlu yonde katki saglayacagi sonucuna ulasiimistir (Jobarteh & Ergec, 2017).

Faiz oranlarinin yiikselmesi zaten yetersiz olan tasarruflar spekiilatif alanlara yon-
lendirilmekte ve énemli bir kismi devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde kullanilmaktadir. Ozel
yatirimlar ve biiylime harig tutulur ve istikrarsiz bir bilylime ortaya ¢ikar (Yiiksel & Zengin,
2016).

2.2.4. Biitceye Etkileri

IIk olarak, faiz oranlarinin deregiilasyonu ve finansal liberalizasyonu, 6diing vermenin
maliyetini arttirarak, en azindan kisa dénemde ekonomik biiyiimeyi azaltabilmektedir. Ikinci
olarak, talep yonlii arastirmalara gore, finansal liberalizasyon ekonomik biiyiime tlizerinde
ters etkilere sahiptir. Ciinkii finansal liberalizasyon, liretken olmayan, kar kollamaya yonelik
yeni firsatciliklart ve kredinin spekiilatif eylemler gibi etkin olmayan dagilimmi ortaya ¢i-
karmaktadir (Odekon, 2002).

2.2.5. Dis Aciklara Etkileri

Yatirimlarin azalmasi ve dolayistyla ekonominin daralmasina bagli olarak vergi ge-
lirleri azalmaktadir. Biitge harcamalarinin 6nemli bir kismi faiz 6demelerine giderken azalan
vergi gelirleri ile birlikte a¢iklar artmaktadir. Bor¢glanmanin yurtdigindan yapilmasi, sonra-
ki donemlerde anapara ve borg faizi ddemeleri dis agiklar1 olumsuz yonde etkileyecektir
(Ercan, 2022). Ayrica faiz oranlarindaki yiikselis yatirimlarin kisilmasina ve talebin ithalat
yoluyla karsilanmasina bu da dis agiklarin artmasina neden olacaktir.

2.3. Faiz Oranlarma Etki Eden Mikro ve Makro Faktorler

Faiz oranlarina etki eden bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan bankanin bilango
ve gelir tablosunu dogrudan etkileyen unsurlar mikro faktorler, enflasyon, politik risk, piyasa
riski gibi unsurlar ise makro faktorlerdir.

_29_



ISLAMi BANKACILIGA STRATEJIK BiR BAKIS: SOSYAL BANKACILIK ONER{Si

2.3.1. Faiz Oranlarimma Etki Eden Mikro Faktorler

Geri 6dememe riski, paranin elden ¢ikarilmasi nedeniyle kagirilan firsatlarin gergek
zaman degeri, licretsiz veya diisiik Gicretli verilen igletme giderleri, likidite riski, kur riski,
yonetim riski gibi riskler mikro faktdrler olarak kabul edilir. Tamamen bankacilik faaliyetleri
ve banka yonetiminin aldig1 kararlardan olusur.

2.3.1.1. Geri Odememe Riski Sorunu

Verilen kredilerin vadesi geldiginde kredi kullananlar tarafindan degisik nedenlerden
dolay1 zamaninda geri 6denememesi veya hi¢ geri ddenmemesi riskidir. Bu risk kredinin
karliligini diigiiren ve maliyeti artiran bir risktir. Riskin diisiik olmasi arzu edilir. Ekonominin
daralmaya girdigi veya kriz donemlerinde bu risk yiikselir. Finansal kuruluslar, mali tahlil ve
istihbarat yapilarak miisterilerin krediyi 6deyebilme kapasitesi ve temerriit olasiliklart goze-
tilerek kredi kullandirimi yapmaktadir. Geri 6dememe riski nedeniyle 6denemeyen kredilerin
tutar1 6zsermaye tutarina yaklasirsa kredi verenin iflas1 s6z konusu olabilir. Geri 6dememe
riskine kars1 kredi verenler kendilerini glivenceye almak i¢in teminat yontemleri gelistirmis-
lerdir. Teminatl kredilerde geri 6dememe riski minimize edilmektedir.

Geri 6dememe riski faiz oranlarinin i¢inde bir maliyet unsuru olarak bulunmaktadir.
Onceki dénemlerin geri 6dememe riskinden kaynaklanan maliyetleri sonraki donem verile-
cek kredilerde teminatin miktarini, seklini ve faiz oranimi etkileyen unsurlar olarak ortaya
¢ikacaktir. Geri 6dememe riski her bir kredi alan igin ayr1 ayri hesaplanabilir. Riski yiiksek
olanin primi de yiiksek olacagi icin, riskin yiiksekligi kredi faiz oraninin s6z konusu miisteri
icin yiikselmesine sebep olacaktir.

2.3.1.2. Paranin Elden Cikarilmasi Nedeniyle Kacirilan Firsatlarin
Gerg¢ek Zaman Degeri Sorunu

Parasini bagkasina kullandiranlar agisindan paranin elden ¢ikarilmasi nedeniyle ka-
¢irilan firsatlarin gergek zaman degeri de faiz oranlarini belirleyen dnemli bir degiskendir.
Soyle ki parasini bor¢ vermeyip altin ve giimiis gibi kiymetli maden alan, baska bir iilke
paras1 veya borsada hisse senedi alan kisinin kar beklentisi parasini borg verecek kisinin
faiz beklentisini etkileyecektir. Faiz gelirinin diger firsat gelirlerinden daha fazla veya daha
garanti olacagi inanilan faiz oraninda borg verilmek istenecektir. Kagirilan firsatlarin gercek
zaman degeri arttik¢ca bor¢ vermeye razi olunacak faiz orani da yiikselecektir.

2.3.1.3. Ucretsiz veya Diisiik Ucretli Verilen isletme Giderleri Sorunu

Kredi kuruluslar1 miisterilerini 6zendirmek icin bazi hizmetlerini iicretsiz olarak ver-
meyi pazarlama politikasi veya tutundurma politikast olarak benimserler. Kredi kart1 aida-
t1 alinmamasi, bankamatik islemlerinin {icretsiz olmasi, internet bankaciligi hizmetlerinin
iicretsiz olmasi, baz1 miisterilerden havale/EFT {icreti alinmamasi gibi islemler. Ancak {ic-
ret talep edilmeyen bu ve benzeri bankacilik hizmetleri banka agisindan sifir maliyetli is-
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ler degildir. Bankamatiklerin kurulmasi, ¢aligir halde tutulmasi, bakimlari, para yiiklenmesi
alinmasi, elektrik giderleri, programlarinin lisanslari gibi tiim hizmetlerin birgok kalemden
olusan maliyetleri vardir. Ayrica sadece maas miisterisi oldugu i¢in verilen promosyonlar da
bu kapsamda degerlendirilmelidir. Bu maliyetler bankacilikta karlilig1 azaltan degiskenlerdir.
Ucretsiz verilen hizmetlerin faiz oranlarina yansitildigin kredi faiz oranlarii yiikselttigini
soylemek miimkiindiir.

2.3.1.4. Likidite Riski

Likidite, yiikiimliiliikklerin ve takas borglarinin istenildiginde 6denebilmesi anlamina
gelen ve bankacilikta birincil 6nem tasiyan hususlardan biri olarak kabul edilmektedir. Uzun
donemde bankanin basarisi, diger bir deyisle mali biinyenin giicii likidite ile 6lgiilmektedir
(Okay, 2002). Likidite riski, piyasa riski basgligi altinda incelenen risk tiiriidiir. Bahsi gegen
risk, bankalarin aktif ve pasif kalemlerinin vadelerinin birbirine uyumsuz olmasi sonucunda
maruz kaldiklart risktir (Gatev, vd., 2009). Tanimdan da anlasilabilecegi gibi likidite riski,
bankalarin karsilastiklari en ciddi risklerden biridir. Gegmiste yasanan bazi 6rneklerden go-
rlilebildigi iizere, s6z konusu riskin iyi yonetilemedigi durumlarda bankalar aktifleri veya
karlar1 yiiksek olsa dahi iflas edebilmektedirler (Zengin & Yiiksel, 2016).

Likidite riski bankanin nakde ihtiyaci oldugu durumda elinde bulunan aktifleri nakde
cevirememesi sonucu zarar gormesi riskidir. Diger bir ifadeyle, s6z konusu risk bankanin
talep edildigi anda ylikiimliligint yerine getirememe riski olarak tanimlanmaktadir (Di-
amond & Rajan, 1999). Likidite riskinin yiiksekligi verilen kredilerde vade uzadik¢a faiz
oranlarmin artmasina neden olmaktadir.

2.3.1.5. Kur Riski

Bankalar, doviz temelinde pozisyon aldiklarinda kur riski ile karsilagmaktadirlar. D6-
viz kurundaki beklenmedik degismeler, banka bilangolarinda bulunan déviz kalemlerinin
piyasa degerlerine yansimaktadir. Burada, bankalarin gelecekteki getirilerinin dovizdeki dal-
galanmalar sonucu degisebilme olasilif1 ifade edilmektedir. Kur riski, yabanci para aktifleri
ile yabanci para pasiflerinin birbirine esit olmadig1 bilangolarda goriilen bir risktir. Aradaki
farkin nedeni bankalarin kur beklentilerine bagli olarak kar saglama talebidir. Bu durumda
hem kar hem de zarar s6z konusu olabilmektedir. Zarar olasilig1 nedeni ile asil amag kayip
miktarint minimum diizeyde tutabilmektir. Bu yiizden, bankalar déviz pozisyonlarini siirekli
olarak kontrol altinda tutmak zorundadirlar (Okay, 2002).

Bu gelisme karsisinda, tasarruf sahipleri milli para yerine dovize kaymaktadirlar.
Mevduat hacminin en ¢ok yabanci para cinsinden olmasi bankalardaki kur riskini de yiikselt-
mektedir. O halde, kurlar birincil olarak enflasyonun etkisi altinda dalgalanmaktadir. Enflas-
yon arttik¢a doviz kuru riski de artmaktadir (Kozanoglu, 1996).

Tirkiye’de katilim ve geleneksel banka doviz mevduatlarinin getirileri arasindaki ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi incelenmistir. Arastirma sonuglarina gore 12 aydan daha kisa va-
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deli doviz tevdiat hesaplari igin doviz mevduat faizleriyle nedensellik tespit edilmis, 12 ay
ve daha uzun vadeli doviz tevdiat hesaplari i¢in bu nedensellik ortaya konamamustir (Ergeg,
2018).

2.3.1.6. Yonetim Riski

Y 6netim riski, isletme yoneticilerinin hatalarini ortaya koyan risktir. Y&netimin aldig1
yanlig kararlar sonucu olugma ihtimali olan yiiksek zararlar veya mahrum kalinan karlar bu
riskin tamamini olusturur. Bu riskin ytiksekligi kredi veren olarak bankanin faiz oranlarini
yukart yonlii etkileyecektir.

2.3.2. Faiz Oranlarma Etki Eden Makro Faktorler

Ulke ve diinya ekonomisinden kaynaklanan faktérler, isletmenin disinda gerceklesen
ve isletmenin etkisinin olmadig1 ama dogrudan etkilendigi faktorlerdir. Enflasyon riski, poli-
tik/siyasi riskler, ekonomik riskler gibi risklerdir.

2.3.2.1. Enflasyon Riski

Enflasyon, ekonomide fiyatlar genel seviyesindeki siirekli degiskenlik olarak tanim-
lanmaktadir (Ugurlu, 2022). Bunun nedeni enflasyonun sahip oldugu oranlarda meydana ge-
lebilecek herhangi bir yiikselis, gelecekte gergeklesmesi beklenen getiri ile gelecekteki tiike-
tim seviyesini diisiirecektir. Boylelikle yatirim faaliyetleri de etkilenecektir, ¢ilinkii enflasyon
orani yatirimeilar igin yatirim karari alirken bir kriterdir.

Yatirim faaliyetleri de genel olarak tiiketim faaliyetlerinin ertelenmesi iizerine kurulu
oldugu i¢in fiyatlar genel seviyesindeki beklenmedik degisim, yatirimcinin tahmin ettigi tii-
ketim seviyesine ulasamamasina neden olacaktir. Bundan dolay1 enflasyon riski yatirimcinin
zarara ugrama ihtimalini igermektedir. Enflasyon riski piyasalardaki finansal iiriinlerin fiya-
tinda ki degisimler sonucu meydana gelmektedir. Finansal tirtinlerin fiyatinin artmasi hem
tilketim seviyesini hem de yatirim yapmay1 zorlastirmaktadir (Ates & Bayram, 2021).

2.3.2.2. Politik Risk

Ulkelerin i ve dis iliskileri, siyasetteki gelismelerin {ilke ekonomisini ve haliyle var-
liklarin getirilerinin etkilenmesi politik risk olarak adlandirilmaktadir. Politik risk iilke riski
olarak da bilinmektedir. Politik riskler, bir iilkenin politikalarinda veya yatirim ortaminda
meydana gelen degisikliklerle ilgilidir. Ayn1 zamanda uluslararasi iliskiler ve belirli bir iilke-
nin ekonomisi tizerinde etkili olabilecek durumlar yer alir.

Politik riskin arttig1 tilkelerde, sirket faaliyetleri yavaslamakta ve hisse senedi getiri-
leri azalmaktadir. Politik riski yonetmenin ilk yolu, bu risklerin alinmaya deger olup olmadi-
gint anlamaktir. Bunun amaci ¢esitlendirilmis portfoyii siirdiirmektir. Yatirimeilar, portfoyii
onemli bir sekilde etkileyen herhangi bir spesifik politik riskten kaginmak igin ¢esitlendiril-
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mis bir portfoy tutmalidir. Bu ¢esitlendirme, uluslararasi yatirimlara ait olan riski korumay1
icermelidir.

Politik riske iliskin incelemeler sirketlerin rekabet iistiinliigii kazanmasi ve kar arti-
rim1 saglamak, istikrar saglamak ve uluslararasi alanda giiclii olmak amaciyla baglamistir.
Bundan dolayi politik risk, yatirimlart etkileyen en 6nemli etkenlerden birisidir. Ancak ya-
tirim yapan kisiler ve kuruluslar tarafindan iilkenin politik durum analizi dogru bir sekilde
yapilmazsa biiyiik bir risk ile karsilasilir. ideolojik giigler, devletin ya da hiikiimetin istik-
rarliligy, iilkelerin dig politikalari, devlet eliyle isletmecilik egilimleri, tarihe dayanan politik
catisma ve diismanliklar, tilkelerin savunma politikalari, devlet etkisi ve kontrolii, cok uluslu
girigimler politik riski olusturan unsurlar olmaktadir (Ates & Bayram, 2021).

Politik riski yiiksek olan iilkeler dis finansmana kolay ulasamayacaklardir. Ulke igeri-
sinde tasarruflar1 yeterli degilse dogal olarak faizlerin yiikselmesine neden olacaktir. Ayrica
politik risk iilke igerisinde faaliyet gdsteren bankalarin daha kisa vade ve daha yiiksek faiz
oranlartyla kredi vermelerine sebep olacaktir.

2.3.2.3. Piyasa/Politika Faiz Oranlar

Piyasa riski, bankalarin sahip olduklar1 bir veya daha fazla ticari varligin isleme da-
hil olabilecegi siire igerisinde, piyasada aniden ortaya ¢ikan durumlarin neden oldugu kayip
veya beklenenden daha diisiik orandaki kar halini ifade etmektedir. Bu risk, faiz hadlerinde,
doviz kurunda ve varlik fiyatlarinda meydana gelen degisimlerden dolay: ortaya ¢ikan bir
risk tiiridiir yani varliklarda meydana gelebilecek belirsizliktir. Bundan dolay1 piyasa ris-
ki bilinmedik bir zamanda meydana gelebilmektedir. Finansal kurumlarin almis olduklari
pozisyonlarda, piyasalarda yasanan dalgalanmalardan dolay1 ortaya ¢ikan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek riskler nedeniyle kayip etme olasi-
ligidir (Ates & Bayram, 2021).

Faizsiz bankaciligin teorik olarak faiz oranlarindan etkilenmemeleri beklenirken, pek
cok caligmanin sonuglar1 bunun aksini géstermektedir. Bagarili bir para politikasi i¢in kati-
lim bankalarinin faiz oranlarina olan duyarlilig1 dikkate alinmalidir (Erge¢ & Arslan 2013).

Yapilan aragtirmalarda artan ABD Dolar1 faiz orant ABD dolarini daha degerli hale
getirmektedir. Bu durumda da tilkenin yerel parasi deger kaybedecek ve TCMB de daha faz-
la d6viz rezervi bulundurmayi tercih edecektir. TCMB bu durumu 6nlemek amaciyla doviz
rezervlerini kullanacaktir. Ote yandan, TL faiz oran1 ile TCMB doviz rezervleri arasinda da
negatif yonlii bir iliski bulundugu sonucuna varilmistir (Yiiksel & Ozsari, 2017).

2.3.2.4. Diger Riskler

Operasyonel risklerden olay riski, hatalar, eksiklikler, yolsuzluklar, teknik sistemin
cokmesi, afetler, soklar ve felaketler gibi sirket iginden veya disindan kaynaklanan bir se-
ferlik olaylara dayanan kayiplar: ifade eder. Hesaplama ydntemi matematiksel olarak kredi
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riskine benzer ve hesaplanan ekonomik sermaye ile beklenen kayiplardir. Faaliyetin siirdii-
riilmesine iliskin risk olarak da kabul gorebilen is riski ise hacim, marj ve giderlerdeki vo-
latiliteden, rekabetci ortamdaki degisimden kaynaklanir. Hesaplama yontemi matematiksel
olarak piyasa riskine benzer ve hesaplanan ekonomik sermayedir (Yiizbasioglu, 2003).

2.4. Faizsiz Sistem

2.4.1. Faizsiz Sistemin Tanimi

Islam inanc1 hayatin tiim yonlerini kapsayan bir yasam bi¢imidir. Seriat, Islam’a ait
dini, ahlaki ve hukuki hiikiimler biitiinii anlaminda bir terimdir (TDV Islam Ansiklopedisi,
Seriat, 2008). Seriat kurallart degistirilemez ve kesindir. Seriat dinin sosyal hayata hakim
oldugu devletlerde uygulanir. Kanunlar hiyerarsisi seriat yonetimlerinde anayasa seriata ay-
kir1 olamaz (Kur’an-1 Kerim, Maide, 44). Kanunlar anayasaya aykir1 olamaz. Yonetmelikler
yasalara aykir1 olamaz.

Dinin hayatin ekonomik ydniine iliskin kurallarinin basinda ticaretin helal, faizin ha-
ram olmasi1 gelmektedir (Kur’an-1 Kerim, Bakara, 275). Karma miilkiyet ilkesi benimsenmis
olan Islam ekonomisinde belirli smirlar icerisinde ekonomik 6zgiirlikk vardir. Haram olan
seylerin ticareti de yasaktir. Sosyal adalet 6n plandadir. Alin teri kurumadan iicretin 6denmesi
esastir. Ozel miilkiyete sinir konulmamistir. Baskasmin miilkiyetinin basladig1 yerde digeri-
nin miilkiyeti durur. Ancak kisiler miilkiyetinin 1/40’1m1 her y1l zekat olarak vermek zorun-
dadir. Buna ek olarak ayrica infak ve sadaka tesvik edilmistir. Ol¢ii ve tartida dogru ve diiriist
olmak emredilmistir. Ticaret ahlaki degerler iizerine inga edilmistir. Miisteriyi kandirmak
yasaklanmustir. Olgii, tart: ve muhteviyatta dogru olmak emredilmistir. Haram olan seyleri
gidaya karigtirmak yasaklanmistir. Gabin, karaborsa ve stok¢uluk yapmak yasaklanmuistir.
Imkani oldugu halde borcun 6denmemesi veya geciktirilmesi men edilmistir. (Sadr, 1979).

Miilkiyet konusu ekonominin temellerinden birisidir. Fetih yoluyla elde edilen ara-
zilerden baglayarak ¢agri yoluyla teslim arazilerin miilkiyet hukuku, sulh arazileri, devletin
diger arazileri ve 6zel miilkiyetin sinirlari, miilkiyetin el degistirmesi konular1 belirlenmis
konulardir. Madenler konusu da ekonominin diger konularidir. A¢ik madenler, gizli maden-
ler, arazilere bagl madenler, tabii sular ve diger tabii servetler de Islam ekonomisinin ve
Islam hukukunun konular1 arasindadir. Emek, tiretim ekonomisi, tiretim, dagitim konular1 da
Islam ekonomisinin konular1 arasindadir. Ayrica, zekat ve 6rfi vergi, beytiilmal (kamu biit-
cesi) kamu harcamalarinin finansmani, toplumsal ihtiyaglarin fiyatlanmasi, paranin degeri,
faizsiz ekonomi de Islam ekonomisinin konular1 arasindadir (Sadr, 1979).

Faizsiz ekonomi ise Islam ekonomisinin diger konularmin ihmal edilerek erisilebile-
cek bir ekonomik sistem degildir. Faizsiz ekonomi veya katilim bankacilig1 iizerine yapilan
caligmalarin gogunda Islam ekonomisinin diger kurallar1 goz ardi edilerek de faizsiz banka-
ciligm olabilecegi veya saglikli yiiriiyebilecegi yanilsamasina siklikla diisilmektedir. Eko-
nominin tam kapitalist sartlarda oldugu ekonomilerde faizsiz bankacilik faaliyetleri bulanik
akan bir suda duru koylar olusturmaya ¢aligsmak gibidir.
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Tirkge’deki yaygin karsiligi “faiz” olan Arapca riba kelimesi sozliikte “fazlalik,
nema, artma, ¢ogalma; yiiksege ¢ikma, (beden) serpilip gelisme” gibi anlamlara gelir. Arap-
ca’da tepelere, diiz araziye nispetle daha yiiksek oluslar1 sebebiyle rabiye, canlilari besleyip
biiylitmeye de terbiye denir. Bu sozliik anlamiyla riba, hem bir geyin kendi iginde bulunan
hem de iki sey arasinda mukayeseden dogan fazlaligi ifade eder. Kur’an’da riba kelimesi her
iki anlamda da kullanilmistir.

Birinci durumla ilgili olarak, iizerine yagmur yagan topragin kabarmasi “rebet” ke-
limesiyle (Kur’an-1 Kerim, Hac, 5 & Fussilet, 39), ikinci anlamla ilgili olarak da iki toplu-
luktan birinin digerine gére mal bakimindan veya sayica yahut degerce daha iistiin olmasi
hali “erba” kelimesiyle (Kur’an-1 Kerim, Nahl, 92) ifade edilmistir. Fikih literatiiriinde ise
riba, borg verilen bir paray1 veya mali belli bir siire sonunda belirli bir fazlalikla yahut borg
iliskisinden dogan ve siiresinde 6denmeyen bir alacaga ek vade taniyip bu siireye karsilik
onu fazlalikla geri almanin veya bu sekilde alinan fazlaligin adidir. Tiirk¢e’ de kullanilan
“faiz” kelimesi de Arapca kokenli olup genelde riba ile es anlamli kabul edilir (TDV islam
Ansiklopedisi, Faiz, 2008).

Cahiliye donemi Araplar riba kelimesini ve ondan tlireyen diger kelimeleri sozliik
manasindan ziyade terim anlaminda, yani vadeye veya vadenin uzatilmasina karsi borcun da
artmasi anlaminda kullaniyorlardi. Nitekim kaynaklarin bildirdigine gore Cahiliye devrinde
borg¢lu alacaklisina giderek, “Borcu ertelersen sana su kadar fazla veririm” derdi, alacakli da
borcu ertelerdi (Taberi, 913). Bu donemde Araplar, faizi belirli araliklarla 6denmek sartiyla
borg para verirler, ara donem sonlarinda faizi, vade doldugunda da anaparayz isterlerdi. Eger
bor¢lu 6deme yapamayacak durumda ise vadenin uzatilmasi karsiliginda faiz miktar: da art-
tirtlird: (Er-Razi, 1198).

Ibn-i Hisdm, Kabe’ nin yeniden insa edilmesi sirasinda Hz. Peygamber’le de akraba-
l1g1 bulunan Ebl Vehb’in soyle konustugunu belirtmistir: “Ey Kureys toplulugu! Kabe nin
insasina ancak temiz kazancinizla istirak edin. Buraya ne zina parasi ne riba kazanci ne de
insanlardan zorla alinmig mal girsin” (ibn-i Hisam, 816). Bunun iizerine Mekkeliler bu yol-
larla elde ettikleri kazanglarini kullanmaktan ¢ekinmisler, fakat diger gelirleri de insaat igin
yeterli olmamis ve Kébe’ nin Hicr denilen kism1 binanin diginda kalmigtir. Bu tiiccar kavim
icinde diger iki kazang tiirliniin fazla bir yekiin tutmayacagi gz 6niinde bulundurulursa fai-
zin bu toplumda ne derece yaygin oldugu anlasilir (Esed, 2008). Bu rivayetler, riba kelime-
sinin Islam 6ncesi donemde de bugiinkii faiz anlaminda 6rfi bir kullanimimin bulundugunu,
ayrica ribanin Cahiliye Araplarinin nazarinda da ¢irkin bir kazang olarak degerlendirildigini
gostermektedir.

Kur’an’da sekiz yerde gegen riba kelimesi bu 6rfi anlaminda kullanilmis, hadisler-
de de riba kavramina yeni bir boyut getirilerek literatiirdeki vade faizi- fazlalik faizi (ri-
be’n-nesie- ribe’l-fadl) veya borg faizi- aligveris faizi (ribe’d-deyn- ribe’l-bey ) seklindeki
ayirim ve adlandirmalara zemin hazirlanmistir.
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Ister bireysel anlamda borg alisverisinde isterse kurumsal anlamda bankalar vasita-
styla borg aligverigsinde paranin zaman degeri iizerinden alindigindan daha fazla 6denmedigi
sistemlere faizsiz sistem denilmektedir.

2.4.2. Faizsiz Sistemin Gerekliligi

Faizsiz sistem arayiginin veya bu konulardaki ¢aligmalarin asil nedeni faizin kétii bir
sey olmasindan ¢ok, faizin kotiilenmis bir sey olmasidir. inang degerleri agisindan faizin
yasaklanmis, kotiilenmis bir fiil olarak belirlenmesi esas nedendir (Kur’an-1 Kerim, Bakara,
275). Faizin yararli mi zararli m1 oldugu konusu aslinda faizsiz sistemin konusu degildir.
Islam iktisadinda faizin zararli olduguna inanilir. Bu konu tartisiimaz. Bazi para politikasi
araglarinda faizi artirmanin iyi sonuglar vermesi faizi yine de mesru kilmaz. Faiz yerine bas-
ka araglarin kullanilmasi gerekir. Kaldr ki ekonominin genelini etkileyecek para ve maliye
politikalarinda kisilerin haklarini birbirine gecirecek, servet kaymalarina neden olabilecek,
haksiz zarar ve kazanglara neden olabilecek politikalarin uygulanmasi da islam iktisadinda
kabul gormeyen konulardir.

2.5. Mevcut Faizsiz Bankacilik Sistemi

2.5.1. Faizsiz Bankaciligin Tarihcesi

Hz. Omer, Emeviler ve Abbasiler déneminde Miisliimanlar diinyanin en 6nemli mer-
kezlerini fethetmis ve ticaret hayatina dnemli katkilar sunmuslardir. Onemli limanlar ve ti-
caret yollar1 Miislimanlarin hakimiyeti altina girmistir. Ticaret ile birlikte gliniimiiz ban-
kalarimin iglevlerini yerine getiren mali aracit kurumlar dogmustur. Bu aract kurumlarin en
onemlileri Beyt-iil mal, sarraflar, cehbezler, vakiflar, dostluk ve yardimlagsma kurumlaridir.
Beyt’iil mal, devlete ait her tiirlii gelirin toplandigi ve harcamalarin yapildigi, hak ve borglara
ehil bir kurumdur. Bir bolgedeki beyt il mal subesinden borg alan bir kisi borcunu baska bir
sehirdeki subeye ddeyebilirdi (Bayindir, 2005).

Para isi ile ugrasan ve bir anlamda bankacilik faaliyetlerini yiiriiten kisilere Cehbez
denilmekteydi. Sarraf veya cehbezlerin bagka sehirlerde irtibatli olduklari adamlari bulun-
maktaydi. Ashaptan biri olan Ziibeyir bin Avvam’m Medine’de, Kufe’de, Basra’da ve Is-
kenderiye’de bu isle gorevli adamlart bulunmaktaydi. Herhangi bir sehirde verilen emanet
paralar1 gosteren poligenin (siiftece, havale senetleri) diger bir sehirdeki kisiye ibraz edilmesi
durumunda para tahsilat1 yapilabiliyordu. Bu durum altin ve giimiis gibi paralarin daha giive-
nilir bir sekilde nakil edilebilmesine ve ticaretin gelismesine imkan saglamaktaydi (Baymndir,
2015).

Islami bankaciligin temelinin ilk defa Malezya’da 1962 yilinda Miisliimanlar tara-
findan olusturulan “Hac Fonu” ile bagladigi ifade edilmektedir. Ancak, modern anlamda ilk
faizsiz banka, tireticileri ve giftcileri desteklemek amaciyla 1963 yilinda Misir’in Myt-Gamr
kasabasinda Ahmed en-Neccar tarafindan kurulan bankadir; ancak, siyasi baskilar sonucu
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banka faaliyetlerini 1967 yilinda durdurmak zorunda kalmistir (Bayindir, 2015). Diger bir
Islami bankacilik uygulamasi olan Malezya Hac Fonu’nun (Tabung Haji) 1967 yilinda tesis
edilmesi ve insanlar1 Hac ibadeti icin Mekke’ye gitmesi icin finansal kaynak saglamasi Isla-
mi ahlak ekonomisi i¢in giizel bir érnektir (Asutay & vd., 2013).

Islami finansin temel ilkeleri Islamiyet’in ilk dénemlerinde uygulanmus olsa bile mo-
dern anlamda ilk faizsiz bankacilik modelleri 1970°li yillarin sonunda hayata gegcirilmistir.
Islami kurallara gére kurulan ilk bankalar Dubai Islam Bankas1 ve Islam Kalkinma Bankasi
(Islamic Development Bank-IDB) olup 1975’te faaliyetlerine baslamislardir. Islami banka-
ciligin tamamlayici bir parcasi olan modern sigortacilik islemleri de “tekafiil” adi altinda
1979 yilindan itibaren gériilmeye baslamustir. Bu kuruluslarmn ortak dzelligi Islami kurallara
uyum konusunda mekanizmalar tesis etmeleridir. Ornegin, islam Kalkinma Bankas1 yapilan
islemlerin dini kurallara uygunlugunu bu konuda alim sayilan kisilerden fetva almak suretiy-
le temin etmektedir (Ayub, 2013).

Sadece konvansiyonel mevzuata tabi olmayan, aym zamanda Islami kurallar1 da dik-
kate almak zorunda olan katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan temel farki, Kar ve
Zarar Paylagimi paradigmasina ve Islami kurallara uyma zorunlulugudur. Bu, katilim ban-
kalarinin konvansiyonel bankalara gore ¢ifte kisitlama ve denetime tabi oldugu anlamina
gelmektedir (Arslan & Ergec, 2010).

Diinyada finans sistemlerinin gelismedigi bazi tilkelerde giinde 1 dolarin altinda geliri
olan ¢ok sayida insan bulunmaktadir. Banglades Universitesi Ekonomi Fakiiltesi 6gretim
iyesi Muhammed Yunus, 1970’lerde koyliiler i¢in mikro finans (microfinance) diye tabir
edilen kii¢iik tutarli krediler veren finans kurulusunu kurmustur. Mikro finans sisteminde her-
hangi bir teminati bulunmasa bile diisiik gelirli insanlara kii¢tlik tutarli kredi tahsisati yapil-
maktadir (De Aghion, vd., 2007). Diinya uygulamalarina bakildiginda Pakistan, Endonezya
ve Banglades gibi tilkelerde kar amaci giitmeyen mikro finans sirketleri bulunmaktadir. Bu
sirketler Endonezya’da Beytiil Mal ve Tamwil adiyla anilmaktadir (Obaidullah, vd., 2014).

2.5.2. Faizsiz Bankaciligi Ortaya Cikaran Nedenler

Faiz (Riba) in Kur’an-1 Kerim’de yasak olmasi yaninda bagkaca sosyal ve ekonomik
nedenler Islami bankaciligin ortaya ¢ikisinda etkili olmustur. Asil neden faizi yasaklayan
emirlerin tartismasiz sekilde Kur’anda yer almasidir. Diger nedenler ise faizin olas1 yasak-
lanma amacini anlatan nedenlerdir (Kur’an-1 Kerim, Bakara, 275). Bu nedenler sonraki do-
nemlerdeki ilim adamlari tarafindan sayildig1 i¢in yanlislanabilir veya ekleme ve c¢ikarma
yapilabilir.

Fahrettin Razi’nin “Tefsir-il Kebir’inden alintryla faizin olas1 yasaklanma nedenleri:
“l. Bu riba karsiliksiz olarak baskasimin malint almaktan baska bir sey degildir. Peygam-
ber’in ifadesine gore bir adamin mal, kani gibi haramduwr. 2. Bu riba erkeklerin aktif mes-
leklere girmelerini, ticaret veya sanayi yoluyla gecimlerini saglamalarint engelledigi igin
yasaktir. 3. Sozlesmenin riba insan ve insan arasinda gergin bir iliskiye yol agar, bu da siir-
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tiisme ve ¢ekigme ile sonuglanir ve toplumu iyiliginden yoksun birakiwr. 4. Sozlesmenin riba
zenginlerin kanunsuz ve adalete ve hakkaniyete aykiri olan anaparadan fazlasini almasini
saglayan bir diizendir.” (Lewis, 2008).

Borcun faizsiz olarak verilmesi esasina gére modern zamanlarda faizsiz bankaciligin
nasil yapilacagima iligkin ihtiyag islami bankacilig1 ortaya gikarmistir. Osmanl Para vakifla-
rin1, Osmanli déneminde kurulan ticaret bankalarini saymadan literatiirde genel kabul géren
ilk faizsiz bankacilik uygulamast Malezya’da (1962) ve Misir’da (1963) kurulmus kabul
edilir.

Hz. Muhammed donemi ve sonrasindaki uygulamalar paranin saklanmasi, nakledil-
mesi, kervan yollari iizerinde 6deme araci olarak tasinmadan kullanilmasini saglayan sistem-
leri modern bankacilik olarak kabul edilmemektedir. Toplanan fonlarin tekrar kullandirilmasi
islemini yani kredi verme fonksiyonunu icra eden bankacilik olarak Malezya ve Misir da
kurulan bankalar milat kabul edilir. 1975 yilinda islam Kalkinma Bankas1 bunu izlemistir.
Banglades’te Muhammed Yunus tarafindan 1970°lerde kdylilerin ihtiyacini karsilamak i¢in
kurulan mikro finans uygulamasi da ilk faizsiz banka uygulamalari arasinda sayilmaktadir.

2.5.2.1. Dini Nedenler

Faizsiz eckonomi arayiginda belki de insanlarin {izerinde uzlasabilecekleri bir sonug
hi¢ olmayacakti. Ancak bu konudaki Kur’an-1 Kerim’deki kesin emirler faizsiz ekonomiyi
en azindan Islam diinyasi igin inang¢ baglaminda tartismasiz yapar. Uygulamada olmasi ge-
rekenden ne kadar uzak olunsa da hiikiim bakimindan faizin yasaklandig1 konusunda hicbir
ihtilaf bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de katilim bankalari tizerine yapilan ¢aligmada dinin banka tercihinde tek ne-
den olmadig1 ve diger belirliyici nedenlerin bankalarin hizmet ve iiriin kalitesini arttirmalari
gerektigi tizerinde durulmustur. Ayrica misterilerin katilim bankalarini tercih etme nedenleri
arasinda misterilerin yakin akraba iligkileri ile sosyal baglarinin etkili oldugu ortaya koyul-
mugtur. (Kaytanci1 & Ergec, vd. 2013)

2.5.2.2. Ekonomik Nedenler

Faizin ekonomiye yararlar1 olabilecegi gibi zararlari da vardir. Islam dininde bazi fay-
dalar1 olabilecek seyler zararlar1 daha biiyiik oldugu i¢in yasaklanmistir. Bunlara igki, kumar,
domuz eti ve faiz 6rnek olarak gosterilebilir. Birtakim faydalar1 da olabilecegi yaklagimiyla
bu hiikkmiin gevsetilmesi veya tevil edilebilmesi miimkiin bulunmamaktadir (Kur’an-1 Ke-
rim, Bakara, 219). Ancak ekonomik iiretimde, ulasimda ve iletisimde gelinen nokta bu faali-
yetlerin finansmaninda ve para ile ilgili islemlerin bankacilik sistemi ile yapilmasini zorunlu
kilmistir. Konvansiyonel bankalarin faizli islemler yapmasi ister istemez inangl sistemleri
faizsiz galisabilecek banka arayigina ve modelleri bulmaya yonlendirmistir.
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2.5.2.3. Sosyal Nedenler

Faizsiz bankacilikta karsiliksiz bor¢ vermeme durumu gelir diizeyi diisiik kisilerin
bor¢lanamamasi veya borglanirlarsa da dnceki az miktarda olan birikimlerini de tamamen
kaybetmelerine neden olmaktadir. Bunun 6niine ge¢ilmesinin yegane yolu suiistimal nok-
talarin kapatilarak toplumsal yardimlagsmanin bir araci olarak faizsiz bankaciligin yaygin-
lagsmasinin saglanmasidir. Yahudilerin kendi dindaslarindan faiz almalarinin yasak olmasi bu
nedenden olabilir. Ancak Islam dini bu konuda inang ve millet ayrimi yapmaksizin faizin her
tirliistint yasaklamstir.

2.5.2.4. Politik Nedenler

Yonetim seklini ser’i diizene gore kuran {ilkeler iilke igerisinde faizsiz bankacilik
uygulamanin yollarmi aramislardir. Bu kapsamda Suudi Arabistan, Pakistan ve Iran’m iilke
uygulamalarma bakilabilir. Ornegin; petrol gelirleri ile zenginlesen sarraflar1 denetim altina
alma ¢abas1 Suudi Arabistan’da faizsiz bankaciligin gelismesinde etkili olmustur. Diger yan-
dan dini esaslara gore yonetilen Pakistan ve iran’da da politik nedenlerin faizsiz bankacilik
sistemini etkili kildig1 goriilmektedir. Iran’da rejimin degistigi 1979 yilindan 1983 yilina
kadar bankalarin faizsiz bir sisteme ge¢mesi igin hazirlik yapilmis ve 1983 yilindan sonra
tiim bankalar faizsiz usulle ¢aligmaya baglamistir (Elnaz, 2018).

2.5.3. Katihm Bankalarinda Fon Toplama Yoéntemleri

Katilim bankalarinda fon toplama yontemleri glinden giine ¢esitlilik gostermektedir.
Fon toplamada esas olan toplanan fona verilecek kér paymin bastan belli olmamasidir. Re-
ferans olarak bir dnceki aym veya yilin dagitilan kar pay1 gosterilmekle birlikte bu garanti
edilmemektedir. Katilim hesabina parasini yatiran bir miisteri kar elde edebilecegi gibi zarar
da edebilecegini pesinen kabul etmis olmaktadir. Kar ve zarar bankanin fon kullandirim y6n-
temlerindeki basarisina bagli olarak degisecektir. Baslica fon toplama yontemlerini 6zel cari
hesaplar, katilma hesaplari, birikimli katilma hesaplar1 seklinde sayabiliriz.

2.5.3.1. Ozel Cari Hesaplar

Ozel cari hesap: Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tama-
men her an geri ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri
ddenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari (Bankacilik Kanunu, 2005).

2.5.3.2. Katilma Hesaplari

Katilma hesabi: Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilma-
sindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine 6nce-
den belirlenmis herhangi bir getiri ddenmeyen ve anaparanin aynen geri ddenmesi garanti
edilmeyen fonlarm olusturdugu hesaplar1 (Bankacilik Kanunu, 2005). Katilim fonu: Katilim
bankalar1 nezdinde actirilan gercek ve tiizel kigilere ait 6zel cari hesap ve katilma hesaplarin-
da yer alan paray1 ifade eder.
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2.5.3.3. Birikimli Katilma Hesaplari

Asgari 3 y1l azami 10 y1l vadeli kiiglik birikimleri degerlendirmek i¢in agilan katilma
hesabudir.

2.5.4. Faizsiz Bankacilikta Fon Kullandirma Yontemleri

Faizsiz finansta fon kullandirma yontemi olarak; icara (finansal kiralama), musaraka
(sermaye ortaklig1), mudaraba (emek-sermaye ortakligi), murabaha, sukuk (kira sertifikasi),
selem, istisna, tavarruk, karz-1 hasen, menafaa, miisaveme, musakat-muzaraa, isticrar, teka-
fiil (Islami sigortacilik), kredi kart: (murabaha kart), gayri nakdi krediler ve tiirev islemler
sayilabilir. Zamanla bu listeye yeni yontemler eklenebilir. Ancak 6nemli olan paranin belli
bir siire i¢in belli bir bedelle ddiing verilmesi olan faizsiz bir yontem olmasi 6nemlidir. Asa-
gidaki fon kullandirma yontemleri faizli bor¢ kullandirma yonteminden uzak oldugu ve uy-
gulandig1 Olciide faizsiz sistemdir. Aksi takdirde takiyye, aldatma veya hiikmii dolanma sz
konusu olacaktir ki bu da gayeden uzaklagmak anlamina gelecektir.

2.5.4.1. icara (Ijarah-Finansal Kiralama):

Arapga kokenli “Icar (Ijarah)” kelimesi kisaca kiralama anlamina gelmektedir. [jarah
iiriinii kiralama veya bir mal ve hizmet iizerindeki intifa hakkinin belirli bir donem ve 6nce-
den belirlenmis bir komisyon karsiliginda bagkasina devredilmesidir. Finansal kiralamanin
iki asamasi vardir. Finansal kiralama sozlesmesi (icar) ve s6zlesme sonunda malin devrini
saglayan satis s6zlesmesi (al-bai) bulunmalidir (Cetin, 2018).

Icara finansal kiralama ve faaliyet (operasyonel) kiralama seklinde bir smiflandirmaya
da tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama iglemlerinde yatirima konu olan makine, techizat
veya mal vade sonunda miilkiyet kiraciya sembolik bir bedelle devredilir. Faaliyet kirala-
masinda ise s6z konusu mallar kisa vadeli kiralanmakta ve vade sonunda sirkete iade edilir.
Ornegin, rent a car sirketinden 3 giinliik araba kiralamak faaliyet kiralamasi olarak kabul
edilmektedir.

2.5.4.2. Musaraka (Sermaye Ortakhgi):

Arapca bir kelime olan musaraka sirket ve istirak ile ayni kdkten gelmektedir. Belirli
bir donemde belirli bir proje i¢in kurulan is ortakliklarinda finans kurulusunun da bu is ortak-
ligina sagladigi fon oraninda ortak olmasidir. Sermaye ortakligi, iki veya daha fazla kisinin
bir araya gelerek sermaye koymasi, birlikte is yapmas1 ve olusacak kar/zararin paylasilma-
sin1 ongoriilen bir ortaklik tiiriidiir. Faizsiz finansman sistemine gore ¢alisan kuruluglar ya
dogrudan kendisi sirket kurarak veya kurulu olan sirketlere istirak ederek bu islemleri yerine
getirmektedir. Katilim bankalar1 sermaye ortaklig1 sirketine istirak ederken sadece 6z kay-
nagini kullanarak istirak edebilecegi gibi katilim fonlarini kullanarak da musaraka islemleri
gerceklestirebilir. Sozlesmede yer aldigi sekilde, donem sonunda gergeklesen kar/zarar tutari
sermaye oraninda paylagtirilir (Bayindir, 2005).
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Islam hukuku diisiiniirlerinden bazilar1 kar/zarar oraninin sermaye oraniyla ayni ol-
masini savunan goriislerin yaninda farkli da olabilecegini de sdyleyen goriisler vardir. Ayrica
degisken oranli musaraka usulleriyle de kargilagilmaktadir (Cetin, 2018).

2.5.4.3. Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakhg)

Taraflardan birisinin sermayesini digerinin de tecriibesini ve emegini ortaya koymak
suretiyle olusturduklart ortakliktir. Sermayeyi koyan faaliyet alanini belirli bir alanla sinirla-
yabilecegi gibi serbest de yapabilir. Mudaraba, bir tarafin sermaye (rab’iil mal), diger tarafin
emek koydugu kar ortakligidir. Mudaraba islemleri yatirim hesabi sahiplerinin fon saglayici
olarak, katilim bankalarinin ise mudarib olarak hareket etmesiyle yiiriitiilebilir. Mudaraba
sOzlesmesi; katilim bankasiin kendi adina veya yatirim hesabi sahipleri adina fon saglayici
olarak hareket etmesiyle katilim bankasi ve isletme sahipleri veya ¢iftgiler, tiiccarlar vb. ige-
recek sekilde diger esnaflar arasinda gerceklestirilebilir. Katilim fonlari, mudaraba anlagmasi
cercevesinde kar paylasimini esas alan fonlardan olusmaktadir. Faizsiz finans kuruluslari,
kot niyet, kusur ve kendi ihmali nedeniyle meydana gelen durumlar harig zarar ortaya ¢ik-
mas1 durumunda alinan fonlar1 aynen iade etme mecburiyetinde degildir. Bu sebeple, yatirim
hesabr sahiplerine diisen 6zkaynaklar faizsiz finans kuruluglart i¢in bir ylikiimliiliik olarak
kabul edilmemektedir (Cetin, 2020a).

2.5.4.4. Murabaha

Satin alinan bir malin fiyatina bir miktar eklenerek satilmasidir. Pesin alinip vadeli
satilma islemi seklinde uygulanmaktadir. Fon ihtiyaci olan finans kurumuna alacag iiriinii ve
vasiflarini bildirir, fon kurulusu bu tirlinii pesin olarak satin alir ve vadeli olarak satar. Ancak
vergi kanunlarinda ve bankacilik kanunundaki kisitlar nedeniyle bu alislar hazirlik evrakla-
11 olan proforma fatura iizerinde olmakta, gercek fatura son aliciya kesilmektedir. Islemler
vekalet yoluyla yapilmaktadir (Bayimdir, 2005).

2.5.4.5. Sukuk (Kira Sertifikas)

Elinde kira getirisi olan Varlik Kiralama Sirketlerinin bu varliklarinin kira gelirlerini pesin
olarak satmalaridir. Beklenen kira getirisi ile kira sertifikasi satis fiyati arasindaki fark yatirimer
icin cazip ise yatirimer gelecekteki kira getirisini bu sertifikay1 satin alarak satin almis olmakta
ve bdylece kira sertifikasini arz eden fon saglamis olmaktadir. Kira getirisinin sabit olmasi veya
degisken olmast, belirli olmasi veya belirsizlikler igermesi miimkiindiir (Baykal, 2014).

2.5.4.6. Selem

Bir satig igleminde bedelin pesin olmasi yaninda malin tesliminin ileri tarihli olmasi
selem akdi ile yapilir. Malin teslimi ile bedelin 6dendigi siire arasindaki zaman uzadik¢a ma-
lin bedelinin daha avantajli olmasi beklenir. Selem akitlerinde malin standart nitelikte olmasi
gerekir. Malin bedelinin tek seferde pesin verilmesi yerine teslime kadarlik siirede taksitlere
boliinmesi imkani da vardir (Akdemir, 2018).
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Selem ve alt selem islemleri, “Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 7- Selem ve Alt
Selem” standardinda ele alinmistir. Selem bir malin belirlenen kosullara gore pesin 6demeyle
ileride teslim alinmak iizere satin alinmasi veya pesin 6demeyle ileride teslim edilmek {izere
satilmasi iglemidir. Paralel selem, saticinin yikiimliiliigiini yerine getirmek icin satin alan
sifati ile dnceki bir selem s6zlesmesinden olan alacaklarina dayandirdigr bir selem sozles-
mesidir. Tkinci Selem sozlesmesinin yerine getirilmesi ilk sdzlesmenin yerine getirilmesine
baglanamaz (Cetin, 2020a). Sadece finansman saglamak i¢in demir gibi iriinlerle gercek
aligverise dayanmayan selem akitleri caiz kabul edilmemis ve faizi pegeleme islemi olarak
goriilmiistiir (Dondiiren, 2005).

2.5.4.7. istisna

Selem akdinden farkli olarak malin standart sekilde olmadigi, 6zel nitelikli bir siparis
s6z konusu ise istisna akdi s6z konusu olacaktir. Ucret pesin veya taksitli de olsa teslimden
once ddenmektedir. Uriiniin 6zellikleri ve fiyat: ilk etapta belli iken teslim siiresi degisken-
lik gosterebilir. Konut projelerinde gokga uygulama alani bulan bir fon saglama yontemidir
(Araz, 2020).

2.5.4.8. Tavarruk

Ticari miisterilerin nakit ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla 6ncelikle malin vadeli
almip pesin satilmasi ve elde edilen fonun miisteriye verilmesidir. Bazi tilke mevzuatlarinda
malin fiili teslimi sart kosuldugu i¢in bu yontem ¢alismamaktadir. Tavarruk islemini daha ¢ok
Londra ve Ziirih metal borsasinda yapmak seklinde yol izlenmektedir (Cetin, 2018).

2.5.4.9. Karz-1 Hasen

Giizel bor¢ verme anlamina gelen Karz-1 Hasen bir gelir beklentisi olmaksizin, bagka
sart da kogmadan bor¢ verme ve sadece ayni1 tutarin geri alinmasidir (Cakir, 2021 & Cetin,
2020b). Ihtiyac sahiplerinin diisiik miktarda ve kisa siireli ihtiyaglar1 bu yolla karsilanabilir.
Bu 6zel cari hesaplarda vadesiz tutulan meblagin belli bir orani seklinde uygulanabilir. Thti-
yag sahipleri 6nceki yillarda bu borglarini 6demis olmak kaydiyla her yil bu imkéandan ya-
rarlanabilmelidir. Enflasyon olan iilkelerde bunu yerli para cinsinden yapmak oldukg¢a sorun
teskil edebilecektir.

2.5.4.10. Menafaa

Bir bankanin telekomiinikasyon, ulasim gibi alanlarda faaliyet gosteren firmalara ait
haklarin (kontor, bilet vb.) miilkiyetini firmalardan pesin olarak satin aldig1 finansman mo-
delidir. Bu yontemde firma iriinlerinin miilkiyetini, sukuk benzeri bir sertifika {izerinden
bankaya devretmektedir. Miilkiyeti bankaya ait olan iriinlerin satis1 gergeklestikce, firma
tarafindan elde edilen gelirler bankaya 6denmektedir. (Cetin, 2018).
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2.5.4.11. Miisiveme

Saticinin malin maliyetini aliciya bildirmeden yaptig1 pazarlik usuliiyle satis tiiriidiir.
Murabahadan ayrilan en 6nemli 6zelligi ise kar paymin miisteriye bildirilmemesidir. (Cetin,
2018).

2.5.4.12. Musakat-Muzaraa

Musakaat, “meyve agaclari tizerine yapilan bir tlir kar/zarar yatirim ortakligi yonte-
midir. Katilim bankalar1 bu sayede sermayeye ortak olarak; sulama, mazot, makine bakim
vb. unsurlara iligkin masraflar1 karsilamaktadir. Bag-bahge sahipleri ise hem sermayeye or-
tak olabilmekte hem de emeklerini ortaya koymaktadirlar.” Ortaklar tarafindan imzalanan
sozlesmelerde taraflarin koyacagi sermaye tutarlart ve hasilat sonunda elde edilecek karin
paylasim oranlari agikca yer almalidir (TKBB & BDDK, 2014).

2.5.4.13. isticrar

Isticrar, “belirli bir malin alic1 tarafindan belirli zamanlarda almacagimin satictya vaat
edilmesini konu alan so6zlesmedir. Satis fiyatinin belirlendigi zamana gore isticrar iki sekilde
uygulanabilmektedir. Buna gore isticrarda satig fiyati, biitiin islemler gergeklesip satin alma
islemi bittigi anda belirlenebilecegi gibi, alict mali satin almaya devam ederken de belirlene-
bilir.” Tiirkiye’de pek fazla uygulama alani1 bulmayan bu yontemi faizsiz finansman esasina
dayali calisan bazi iilkelerde miisterilerin su, dogalgaz ve elektrik gibi 6demelerinin finans-
mant amaciyla kullanilmaktadir (TKBB & BDDK, 2014).

2.5.4.14. Tekafiil (islami Sigortacihk)

Sigorta islemlerinin caiz olup olmadig1 konusu tartisma konusudur. Ancak mevcut
konvansiyonel sigortanin caiz olmadig1 konusu genel kabul gérmektedir. Tekaful sisteminde
bir tiir yardimlasma mantig1 ile bedelin verilmesi, zararlarin ortak havuzdan karsilanmasina
acik izin verilmesi, fonlarin faizli sistemde degerlendirilmemesi, genel giderler diisiildiikten
sonra gilinlin sonunda artan fonlarin tekrar sigorta yaptiranlara dagitilmasi sartiyla izin (fet-
va-uygunluk) verilmistir (Ozgelik, 2022).

2.5.4.15. Kredi Karti (Murabaha Kart)

Esasen ticari bankalarin verdigi kredi kart1 ile benzer ¢alisir. Zamaninda 6dememe du-
rumunda gecikme faizi degil gecikme cezasi uygulanir. Gecikme cezasi uygulanirken para-
nin zaman degerinden bagimsiz bir yontemle ceza hesaplanmalidir. Burada kisa siireli karz-1
hasen yontemi de benimsenebilir (Cetin, 2018).

2.5.4.16. Gayri Nakdi Krediler

Bir nevi garantorliik 6zelligi olan islemler sonucunda bu krediyi veren komisyon ge-
liri elde etmektedir (Cetin, 2018). Ancak uygulamadaki en biiyiik sorun faizli bankalardaki
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hesaplama yontemlerinin kullanilmasidir. Bu durumda da paranin zaman degeri yani faiz
karigsmaktadir. Faizsiz bankacilikta bu gibi gayri nakdi kredilerin (teminat mektuplari, kefa-
letler, aval, ciro kabul gibi) verilen hizmetler veya bu hizmetler sonucu verilecek hizmetlerin
fiyatlandirilmasinda ¢ok hassas olunmasi ve faize yaklasilmamasi gerekmektedir.

2.5.4.17. Tiirev islemler

Sinirlt da olsa bazi Tiirev islemlerine fetva verilmistir. islami finansta spot piyasada
doviz alim-satimi caizdir. Katilim bankalarinin imzaladig1 forward islemlerinin helal ola-
bilmesi i¢in degis tokusa konu olan dovizlerin fiziki tesliminin ger¢eklesmesi veya hiikmi
teslim statiistinde olmas1 durumunda mezkir kuruluglarin déviz tizerinde tasarruf yetkilerinin
bulunmasi gerekmektedir (Cetin, 2018). Islami kuruluslarin opsiyon ve faiz swapi yapmalar1
kesinlikle haram iken riskten korunma amagli para swapi yapmalari caiz goriillmektedir. Ge-
nel kural bir ticaretin gegerli olabilmesi i¢in bedellerinin belli, teslimin karsilikli olarak ya-
pilabilir/yapilmis/ yapilacak, bedellerden birisinin vadeye baglanmamasi, karaborsa ve spe-
kiilatif amagli olmamasi, vadeli piyasalarda islem gérmemesi gerekmektedir (Cetin, 2018).

2.5.5. Faizsiz Bankacih@m Finansal istikrara Katkilar

Finansal istikrar, genel olarak finansal sistemin dengelerini bozabilecek beklenmedik
durumlara kars1 ekonominin dayaniklilig1 olarak tanimlanir. Son donemde yasanan kiiresel
ekonomik gelismeler; finansal istikrarin makroekonomik istikrar i¢in bir 6n kosul oldugunu
gostermistir (TCMB, 2021).

Piyasada fon arz edenler ile fon talep edenlerin belli bir noktada bulugmasi arzin talebi
kolayca karsilamas1 anlaminda finansal sistemin dengede kalmasina Islami bankaciligin da
katkis1 muhakkaktir. Islami bankaciligin finansal istikrara katkisini belirleyen unsurlardan bi-
risi, toplam bankacilik igerisindeki payidir. islami bankaciligin dogrudan reel sektérii fonla-
masi ve ticaretin bir tiirevi gibi ¢aligmasi nedeniyle finansal sistemin dengede kalmasina daha
fazla katki yapabilecegini soyleyebiliriz. Ancak bu katki toplam piyasa payindaki diisiikliik
nedeniyle istenilen 6l¢iide hissettirilememektedir.

Modern ekonomilerde finansal sistem uzun dénem bilyiimeyi destekleyen en dnemli
bilesenlerden biri oldugu gibi, ayn1 zamanda en kirilgan sektordiir. Ekonomideki tasarruflarin
etkin sekilde yatirimlara doniismesi ve ekonominin ¢arklarinin dénmesi finansal sistem saye-
sindedir. Bununla birlikte ekonomik krizlerin de 6nce finans sektoriinde kendini gosterdigini
ve yine finansal sistem vasitasiyla diger sektorlere sirayet ettigi gézlemleniyor. Diger yan-
dan, sosyal adaletin saglanamadig1 ekonomilerde adaletsiz servet transferleri de yine finansal
sistem araciligiyla ger¢eklesmektedir. Finansal sektoriin ekonomik biiyiimeye olumlu etki-
lerine karsin, yasanan finansal krizlerin yikici sonuglari, finans ve reel ekonomi iliskisinin
sorgulanmasina neden olmustur (Ergeg, 2019).

Ekonomik biiyiime, dolayisiyla refah diizeyi tizerindeki etkisinin yaninda finansal sis-
tem, yaratilan refahin paylasiminda da rol oynamaktadir. Her ekonomik aktdr, finansal gelis-
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meden olumlu etkilense dahi, bu etki adil olmadig: siirece siiphesiz ki refahtaki artis da adil
paylasilmayacaktir (Ergeg, 2019). Islami finans bireysel fayda ve refahin maksimize edil-
mesine dayanan geleneksel finansmanin aksine, manevi degerler ve sosyal adalet ile ilgilidir
(Matthews & Tlemsani, 2010). Islami finansal sistemin en goze carpan degerleri diiriistliik
ve sosyal adalettir. Islam gelecek nesiller ile mevcut nesiller arasinda adaleti saglayabilmek
icin siirdiiriilebilir bir yasami tesvik etmektedir. Bu sebeple Islami finansta gelecek nesillerin
borgluluk kisitindan korunmasi igin, var olan nesillerin, mevcut kaynaklara yonelik borglan-
masini kisitlamaktadir (Hassan & Kayed, 2009).

Islami bankacilik, kiiresel finans sektdriinde en hizli biiyiiyen segmenttir. islami Fi-
nans Kalkinma Raporu’na (2020) gore, Islami bankacilik ve finans 2010-2018 déneminde
yiizde 14-20 oraninda biiyiidii ve 2019 y1li sonunda Islami bankalarin (IB’ler) sahip oldugu
toplam varliklar 2,88 trilyon ABD dolarina yiikseldi. Bu énemli biiyiimeye ek olarak, islami
bankacilik, IB’leri daha fazla bilgi yogun olmaya zorlayan rekabet¢i bir ortama sahiptir ve
bu da entelektiiel sermayenin daha fazla kullanilmasina yol agmaktadir (Amina, vd., 2020)

2.5.5.1. Uretim Hacminin Arttirilmasi

Fonlarin daha verimli kullanilmas1 sonucunda gergeklesecek iiretim artisi, bu tiretim-
de pay1 olan iiretim faktorleri arasinda paylasilacaktir. Dolayistyla tiretim faktorii dagilimin-
daki farklilik refah artisinin dagilimina da yansiyacaktir. Bir baska 6rnek olarak, toplumun
finansal sistemi kullanma imkanlar1 esit olmadig siirece finansal sektordeki gelismenin et-
kileri toplumun her kesiminde ayn1 derecede hissedilmeyecektir. Finansal sistemin islerligi,
yaratacagi olumlu etkinin siirekliligi adina énemli oldugu kadar sosyal adalet agisindan da
onemlidir (Ergeg, 2019).

Geleneksel finansa kiyasla reel ekonomi ile daha gii¢lii bir baglantist olmasi vurgu-
lanmustir. Islami finans prensipleri arasindaki, kredi ve borg iiriinlerinden kaginilmast, risk
paylasimi ve ortaklik temelli finansman gibi hususlar finansal islemin reel aktiflere bagl
gerceklesmesi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla bu yontemle finansman, iiretken ekono-
mik faaliyetler ile iliskilendirmekte ve finansal akimlar ile reel akimlar arasinda paralellik
saglanmaktadir. Bu paralellik makroekonomik istikrara katki saglamakta, asirt bor¢lanmay1
onlemektedir (Ergeg, 2019).

2.5.5.2. Finansal Sistemdeki Likiditenin Arttirilmasi

Islami finans sektorii reel sektore aktarilan ulusal fon miktarmi arttirma potansiyeli-
nin yaninda, Miisliman veya Miisliman olmayan uluslararasi piyasalardan fon ¢ekebilme
potansiyeline de sahiptir (Asutay, 2011). Faizin yasak olmasi sebebiyle faizsiz menkul kiy-
met piyasasi, faizli menkul kiymet piyasasina kiyasla daha az geligmis bir piyasadir. Bu se-
beple, Islami finansal aracilarin toplanan fonlari, menkul kiymet piyasasinda degerlendirme
olanaklari, geleneksel finansal aracilara kiyasla daha smirlidir. Bu sebeple, 6zellikle banka
kredilerinin temel fon transfer kanali oldugu ekonomilerde, reel sektoriin fon teminini kolay-
lastirmaktadir (Ergeg, 2019).
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Geleneksel finansta finansal aracilarin, fonlari miisteriden satin almalarina karsin, Is-
lami finansta fonlar, finansal araci tarafindan isletilmek iizere 6diin¢ almmaktadir. Islami
finansta bu iliski, fonun isletilmesinde kar ve zarar ortaklig1 kurulmasi seklinde gercekles-
mektedir. Geleneksel finansta finansal araciya 6diing verenin bu eylem neticesindeki kazanci
vade basinda, Islami finansta ise vade sonunda belirlenmektedir (Ergeg, 2019).

2.5.5.3. istihdamin Arttirilmasi

Islami finansin reel sektérle dogrudan iliskisi ve iiretimi artirici etkisi dolayl olarak
istihdamu artirict bir etki yaratmaktadir. Yatirimlar faiz oranlariyla ters iligkili olarak kabul
edilir. Faiz oranlariin diisiiriilmesi yatirimlari artiran bir etki yapacagi kabul edilir (Caggese,
2022). Faizsiz bir kredi ortaminin yatirimlari artiracagi ve dolayisiyla hem yatirim dénemin-
de hem de yatirimin faaliyete alinmasi ile istthdami da artiracagi bir séylenebilir.

2.6. Sosyal Bankacihga Duyulan Thtiyac

Literatiirde Sosyal Bankacilik kavrami; temel olarak, bor¢ verenler ve borg alanlar
arasinda - mutlaka sosyal bir etki amaglamadan - dogrudan bir baglanti kurulmasni igerir.
Ikincisi, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde, sosyal bankacilik genellikle (siibvansiyonlu)
devlet veya kalkinma bankaciligi olarak anlasilir. Ugiinciisii ve genellikle gelismekte olan
tilkelerle ilgili olarak, sosyal bankacilik ¢ok yaygin olarak mikro finans veya mikro kredi ile
iliskilendirilir. Dordiinciisii, esas olarak veya yalnizca sosyal odakli veya hayirsever miiste-
rilere hizmet veren bankalar i¢in kullanilir. Son olarak, 6zellikle Kuzey yarimkiirede, sosyal
bankacilik terimi, yalnizca “olumlu etki” ile is yapmaya calisan bankalar i¢in kullanilmakta-
dir. Bu anlamda, ‘sosyal bankacilik’ genellikle ‘siirdiiriilebilir’, ‘etik’ veya alternatif” banka-
cilik ile birbirinin yerine kullanilir (Weber & Remer, 2011) Bu ¢aligmada sosyal bankacilik
mevduat bankalart i¢in kullanilan anlaminda kullanilmamuistir. Sosyal bankaciliktan kastimiz
Islami Bankacilik icin tamamen faizsiz bir banka modelidir.

Faizsiz bankacilik sistemine dini nedenler, ekonomik nedenler, sosyal nedenler, po-
litik nedenlerden dolay: ihtiyag olabilir. Faizin mikro ve makroekonomiye olumsuz etkileri
nedeniyle faiz oranlarinin yiiksek olmamast hep arzu edilir. Politik olarak inang temelli yo-
netim bigimini tercih etmis devletler faizli bir sistemden kaginmak i¢in faizsiz bankacilik
sistemine ihtiya¢ duyabilirler.

Islam Bankalarinin kimligi, ribanin ortadan kaldirilmasina ve seriattan tiiretilen séz-
lesmeye dayali normlarda mali faaliyet yiirtitmeye indirgenmistir. Ayrica, sosyal kredilendir-
me ile ilgili olarak, Islami bankalar ve finansal kurumlarin faaliyetlerinde karz-1 hasen (refah
amagli faizsiz kredi/kisa vadeli fonlama gereksinimleri) yiizdesi ihmal edilebilir diizeydedir.
Dini davranis normlarindan ziyade ekonomik tesviklere dncelik veren finansal piyasalarin
gercekleri, Islami bankalar1 ticari bankacilik modelini benimseyerek uluslararasi finansal sis-
temin bir parcasi olmaya zorlamistir. Bu kosullar altinda, islami bankalarin kapitalizm igin
ahlaki bir pusula islevi gordiigiinii de iddia etmek zordur (Asutay, 2008). islami Banka ve
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Finansal Kurumlarin deger ve normlarinin, ‘mevcut finansal sistem’ sorunlarinin Islami Ban-
ka ve Finansal Kurumlar sektoriinde igsellestirilmesine yardimci olan finansal mithendislik
yoluyla “finansallastirma’ i¢in taviz verildigini gostermektedir (Asutay, 2012). islam iktisa-
dinda kar veya zarar edip etmedigine bakilmaksizin dnceden belirlenmis faiz haksiz goriil-
mektedir. Islam’a gore, borg alan zarar ederse, borg verenin sdzde “firsat maliyeti” nedeniyle
hala faiz 6demek zorunda olmasi durumu borg alana karsi adil degildir (Kalkavan, 2022).

Sosyal Bankacilik temel bankacilik fonksiyonlar1 olan, para piyasasi araglarinin sak-
lanmasi, transferi, konvertibilitesi gibi islemlerin yaninda ihtiya¢ fazlasi fonlarin ihtiyag sa-
hiplerine faizsiz yontemlerle kullandirilmasini da saglayan bir sistem olacaktir. Sermayedari
para vakiflar, tekaful sirketleri, hac fonu, nakdi varliklarini bagislayanlar ile kamu kurumlari
olabilecek olan sosyal bankalar kir amaci tagimayacaklari i¢in kullandirdiklari fonlart mev-
duat bankalarina ve katilim bankalarina goére sermayenin kar beklentisi kadar ucuz kullandi-
rabileceklerdir. Ayrica geri 6dememe riskini zekat fonu veya geri 6deyememe sigorta fonu
karsilayacagi i¢in geri ddememe riski sifir olacaktir. Tiim varliklari, altin, giimis, Dolar ve
Euro gibi degerini koruyan varliklardan olan varliklara endeksli olacagi i¢in ayrica enflas-
yondan minimum etkilenecektir. Enflasyonun sifira yakin oldugu durumlarda milli paralarla
da islem yapilabilecektir.

Fonlarinin tamami faizsiz mevduat veya 6zkaynak oldugu i¢in ayrica fon kullanma
maliyeti de olmayacaktir. Ciftcilerin ekim donemi ile hasat donemi arasinda gegen siiredeki
bir yildan kisa siireli finansmanlarinda, kiigiik yatirimeinin is kurma ve is yiiriitme dénemi
ile calisma donemindeki siirede, ¢alisanlarin ¢aligma donemi ile maas donemi arasinda ge-
cen siirede, hayvancilik yapanlarin dogum donemi ile kesim donemi arasinda gegen siirede,
ihtiyag sahiplerinin ihtiyaclarini giderdikleri donem ile ¢alisma donemlerinde ihtiyag duyabi-
lecegi finansman ihtiyaclarini karsilayacak bir sistem olacaktir. Sosyal bankaciligin hem kul-
landig1 kaynaklar hemde bu kaynaklar1 kullandirdig1 alanlar mubah olan kaynaklar olmalidir.
Sosyal bankacilik baslangigta sadece bireylere kredi veren bir sistem olarak mikro finans bir
sistem olarak kurgulanmaktadir.

Bu sistem yeterince biiyiik sermaye birikimlerine ulastig1 zaman KOBI finansman ile
ticaretin finansmanini1 zamanla da biiyiik yatirimlarin finansmanini yapabilecek bir sisteme
ulasacaktir. Biiyiik sermaye birikimine kavustugu zaman da mevduat bankaciliginin mali-
yetleri artiran problemlerinden arinmig bir sistem olacaktir. Kar amaci giitmeyen hem kara
hem zarara ortak olan, geri 6dememe riskini sigortalamis, gergek bir faizsiz bankacilik mo-
deli olacaktir. Tezin ilerleyen boliimlerinde sosyal bankacilik modelinin isleyisi ve ayrintilar
islenecektir. Kar amaci tasimayan sosyal bankalar seffaflik esasina gére ve hesap verebilir
olacaktir. Faaliyetlerini en diisiik maliyetle stirdiirdiiklerini finansal tablolarini agiklayarak
kamuoyunun bilgisine sunacaktir.

Sosyal bankaciligin bireyler agisindan faydalar1 dncelikle faizsiz ve toplum yararina
atil fonlarmi saklayabilecekleri bir sistem olacaktir. Bireyler sistemde tuttuklar1 fon tutar
ve siiresi kadar gelecekte fon kullanma imkani kazanacaktir. Ayrica temerriidde diismedikleri
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stirece sistemde kredibiliteleri artacaktir. Faizsiz olarak ihtiyaglarini karsilayabilecekleri bir
sistem olacaktir.

Ureticiler agisindan finansman maliyeti olmadig1 igin fiyatlara enflasyonist etkisi ol-
mayacaktir. Ayrica tiiketicileri finanse ettigi icin ireticiler agisindan tahsilat sorunlari olma-
yacaktir. Ekonominin geneli agisindan enflasyonist bir etkiye neden olmayacaktir. Toplumsal
refahin artmasina, tasarruflarin atil kalmasinin 6niine gegilerek ekonomiye kazandirilmasina
ve toplumun hizmetine sunulmasina imkan saglayacaktir. Zekat fonu, karz-1 hasen, faizsiz
giivenceli borg alip verme imkénlarini yayginlastirmasi agisindan da toplumsal birliktelige
ve yardimlagsmaya imkan taniyacaktir.
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3. BOLUM

MEVDUAT BANKALARI VE KATILIM BANKALARI
ICIN BANKA KARLILIKLARINA VE FAIZ / KAR
PAYI ORANLARINA ETKi EDEN DEGISKENLER

Ekonominin damarlarinda akan paranin zaman maliyeti finans sektoriiniin en 6nemli
konusudur. Bu maliyetin agagiya ¢ekilmesi reel sektoriin, ekonominin ve kamunun en 6nem-
li amaglarindan birisidir. Banka sermayedarlart agisindan ise karliligin maksimizasyonu ve
banka sirket degerinin artirtlmasi en birincil amagtir. Bu anlamda karliliga etki eden faktorler
onem tagimaktadir. Bu boliimde mevduat bankalari ile katilim bankalar1 getirilerinin sektdr
karliligi ile iliskisi incelenmis olup katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin karliligina etki
eden degiskenler tizerinde durulmustur.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren 16 mevduat bankasi ile 3 katilim bankasinin 2005-2020
donemi verileri iizerinde ¢alisma yapilmistir. Veriler TBB, TKBB, BDDK, TCMB verileri
ile bankalarin resmi internet sitelerinde yayimlanan faaliyet raporlarindan saglanmistir. Ban-
kacilik sektorii ekonominin damarlarinda gezen paranin dolasimini diizenleyen sektordiir.
Paranin likiditesi giiniimiizde bankalar tarafindan saglanmaktadir. Teknolojinin geldigi sevi-
ye artik nakit kullanimini azaltmis, ¢evrimigi islemler paranin sanal ortamlarda dolagimina
imkan vermistir. Ister nakit ister ¢evrimici olsun paranin 6denmesi, ¢ekilmesi, yatirilmast,
gonderilmesi, saklanmasi, degerlendirilmesi, kullandirilmasi islemleri bankacilik sektoriiniin
ana faaliyet konusunu olusturmaktadir.

Genel olarak bankalar; mevduat toplayip toplamamalar1 agisindan ticaret ile yatirim
ve kalkinma bankalari, paranin zaman degerini faizle veya faiz dis1 yontemlerle belirlemele-
rine gore de mevduat ve katilim bankalari olarak siniflandirilirlar. Ayrica sermaye yapilarina
gore de kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalar olarak siniflandirilabilir. Merkez bankasi
ise paranin degerini koruma ve piyasay1 diizenleme fonksiyonu ile kamunun otoritesini tem-
sil eder.

Degisik deger alabilen tanimlanmis biiyiikliiklere degisken denir. Alacagt degerler
bagka degiskenlere bagli olan degiskene bagimli degisken denir. Bagiml degiskenin alacag:
degerleri, etkileyen (agiklayan) degiskene bagimsiz degisken denir. iktisadi matematiksel
modelleri belirli bir hata pay1 ile agiklayan modellere ekonometrik model denir. Gergek ya-
samda belirsizlik s6z konusudur. Bu sebeple, degiskenler arasindaki iliskiler belirli be olasi-
likla (hata pay1 ile) ongoriiliir. Ekonometrik modeller bu hata pay1 ¢ercevesinde degiskenler
arasindaki iliskileri agiklayan modellerdir. Regresyon bir veya daha fazla bagimli degiskenin
alacagi degerleri, bir veya daha fazla agiklayict degisken kullanarak agiklayan ekonometrik
modeldir. Panel veri modeller zaman ve birim (yatay kesit) boyutu birlikte dikkate alinan
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degiskenlerden olusan modellerdir. Verilerde birden fazla donem s6z konusu olursa model
panel regresyona doniisiir.

Bu ¢aligmanin analiz siirecinde panel regresyonun temel varsayimlari olan normallik,
esit varyanslik, hatalarin bagimsiz olmasi ve ¢coklu dogrusal baglanti hususlari test edilmistir.
Yapilan analizlerin her biri i¢in bu varsayimlar saglanmistir. Bu ¢aligmada “panel regresyon
analiz yontemi” ile benzer konularda yapilan ¢aligmalardan farkli olarak katilim bankalari
ile mevduat bankalarin getirilerinin sektor karliligr ile iligkisi glincel verilerle incelenmistir.
Bankacilik ana faaliyet gelirleri ve giderleri ile faaliyet dis1 gelir ve giderlerinin faiz/kar
payv/katilim orani lizerindeki etkilerinin dl¢iilmesi ve kar amaci giitmeyen faizsiz bankacilik
modeli ortaya konurken elimine edilen her unsurun faizsiz ve kar amaci olmayan bir banka
modeline etkilerinin ortaya konulmasi agisindan 6nem tasimaktadir. Calismanin devaminda
pedroni artik es biitiinlesme yontemi ile mevduat faizi, kredi faizi, kar pay1 ve katilim pay1
oranlari iizerine etki eden degigkenler iizerine ikili testler yapilmustir.

3.1. Mevduat Bankalarinda Risklerin Karlihk Uzerindeki Etkisinin

Arastirilmasi: Panel Regresyon Yontemi

Faize sebep olan etkenlerin ortadan kaldirilmasinin faizsiz bor¢ veren bankacilik sis-
temine olanak verip vermeyecegi arastirilmasi gereken bir konudur. Uzerinde galisilan sos-
yal bankacilik modelinin olusumunda mevduat bankalar1 ve katilim bankalarinda karlilig
etkileyen unsurlar, bankacilik riskleri ile oranlari etkileyen unsurlarin elimine edilmesine
yonelik ekonometrik model ¢alismasi yapilmistir. Mevduat bankalarinda faiz olgusuna etki
eden giderleri, kar beklentilerini ve riskleri arastirilmistir. Bu riskler elimine edilerek i¢inde
ribanin da olmadig1 bir bankacilik modeli lizerinde calisilmistir.

Her sirkette oldugu gibi bankacilik sektdriinde de sermayedarlarin kar beklentisi
vardir. Bu kar beklentisinin bir nedeni faaliyetin devami i¢in personel, isyeri gibi giderler,
geri doniisii olmayan kredilerin olusturdugu maliyetlerin karsilanmasi ile enflasyon nedeniy-
le sermayenin kendi kendini tiikketmesinin oniine gegilmesidir. Ikinci neden ise sermayenin
reel getirisinin beklenen seviyede olmasidir. Bu istek ister istemez bankacilik islemlerinin
fiyatlanmasini dogrudan etkilemektedir. Sermayenin reel olarak kendini korudugu basabas
noktasinin iizerindeki karlar sermayedarlarin koyduklart sermayenin getirisidir. Bu getirinin
mevduat ve katilim bankalar1 i¢in birbirini izleyen yillar igerisindeki degisimi gézlemlenerek
sermaye karliligini etkileyen faktorler panel regresyon analiz yontemi kullanilarak arastiri-
lacaktr.

Isletmenin bir yillik faaliyeti sonucunda elde ettigi hasilattan bu hasilat elde etmek
icin yaptig1 giderler ve katlandigi maliyetler arasindaki pozitif farka kar denir (Kekeg, 2022).
Nominal karin enflasyondan arindirilmasi sonucunda ise reel kara ulasilir. Reel kar negatif
ise isletmenin sermayesi rakamsal olarak artiyor gibi goriinse de reelde azalmis demektir.
Isletmeler reel karlarini pozitif ve makul bir seviyenin iizerinde tutarak sermaye yeterlilik
oranlarmi yiiksek tutmak zorundadir. Bu sartlar1 saglayamayan igletmelerin uzun vadede ser-
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mayelerini korumalart ve hayatlarini devam ettirmeleri miimkiin olmayacaktir. Karlilik ile
ilgili olarak s6yledigimiz bu hususlar bankalar i¢in de aynen gegerlidir.

Caligsmada verileri incelenen mevduat bankalari asagida listelenmis olup bu ¢alismada
Tirkiye genelinde yaygimligi olmayan Arap Tiirk Bankas1 A.S. ve Deutsche Bank A.S. dik-
kate alinmamugtir. Listedeki 16 banka iilke genelinde yayginligi olan 6zel ve kamu mevduat
bankalarini kapsamaktadir. Bankalar segilirken isim degisikligi olsa bile 2005 yilindan 2020
yil1 sonuna kadar faaliyetine kesintisiz devam eden bankalar dikkate alinmistir.

e Akbank T.A.S.

 Alternatif Bank A.S.

e Anadolubank A.S.

 Citibank A.S.

e Denizbank A.S.

* HSBC Bank A.S.

* Finans Bank A.S.

e Sekerbank T.A.S.

 Turkish Bank A.S.

 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

* Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.
* Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

* Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

* Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

* Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
* Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Caligmada verileri incelenen katilim bankalar1 ise AlbarakaTiirk, KuveytTiirk ve
Tiirkiye Finans Katilim bankalaridir. 2015 yili ve sonrasinda kurulan Ziraat Katilim, Vakif
Katilim ve Emlak Katilim bankalar1 ise yeni faaliyete baslamis olduklari i¢in incelenen yil-
lar acisindan veri seti i¢in yeterli siirede faaliyet gosteremediklerinden inceleme kapsamina
almmamustir.

Yapilan analizler tamamen faizsiz bir model olan sosyal bankacilik modeli dnerme-
sine temel teskil edecektir. Bu ampirik ¢alismanin sonuglart mevcut mevduat bankaciligi ve
katilim bankacilig1 sisteminin zorunda kaldiklar1/ birakildiklar risklerin disina ¢ikilmasinda
yol gosterici olacaktir.
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3.1.1. Aktif Karlihiginin Hesaplanmas1 Ve Tiirkiye’deki Bankalar Yoniinden

Karsilastirilmasi

Regresyon analizi yapilirken katilim ve mevduat bankalart 2005- 2020 dénemlerine

iliskin yillik verileri kullanilmak suretiyle panel data yontemiyle her iki banka tiiriiniin et-

kinligi dl¢tilmistiir. Regresyon modelinde bagimli degisken karlilik, bagimsiz degiskenler

olarak da asagida listede verilen oranlar alinmistir. Bu ¢alismada hem mevduat bankalari

hem de katilim bankalar1 agisindan aktif karliligi ve 6zkaynak karlilig1 i¢in ayr1 ayr1 modeller

kurulmugtur. Kurulan regresyon modelinde kullanilan degiskenler ve tanimlar asagida yer

almaktadir.
Tablo 5: Degiskenler Listesi
Degisken Degisken Mevduat Bankalar1 | Katihm ) Literatiir /
Kisaltmasi | I¢in Bankalan I¢in Yontem(*)
(Yurttadur
&
Demirbas,
Ortalama Ozkaynak Net Donem Kar1 Net Donem 2017);
Karliligt ROE (Zarar1) / Ozkaynaklar I§ar1 (Zaran) / (Aslam
Ozkaynaklar & Haron,
2020a)
(Cetin,
2018)
(Yurttadur
&
Demirbas,
. Net Donem Kar1 Net Donem Kart  [2017)
Eg)rﬁl-lgrtalama Aktif ROA (Zarar1) / Toplam (Zarar1) / Toplam | (Aslam
Aktifler Aktifler & Haron,
2020a);
(Nyanyuki
& vd, 2022)
(Acar & vd,
- . . | Ozkaynaklar / 2018)
SYR-Sermaye szaynaklar / (Kredi + (Kredi + Piyasa | (Catikkas &
o X1 Piyasa + Operasyonel
Yeterlilik Oran1 Riske Esas Tutar) + Operasyonel vd, 2018)
Riske Esas Tutar) |(Siddique &
vd, 2021)
- . - - (Kiigiikbay,
Ozkaynak Aktif X2 Ozkaynaklar / Toplam | Ozkaynaklar / 2017)
Orani Aktifler Toplam Aktifler
(Ozkaynaklar-Duran | (Ozkaynaklar- (Okuyan
Net Ozkaynak Orani X3 Aktifler) / Toplam Duran Aktifler) / | & Karatas,
Aktifler Toplam Aktifler |2017)
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Degisken Degisken Mevduat Bankalann | Katihm . Literatiir /
Kisaltmasi | I¢in Bankalan I¢in Yontem(*)
-- . Ozkaynaklar / Net Bilango (Okuyan
8?:Iiynak Pasif X4 (Mevduat + Mevduat Efozisyonu / & Karatas,
Dis1 Kaynaklar) Ozkaynaklar 2017)
(Okuyan
Toplam Toplanan
Mevduat Aktif Orani X5 Toplam MeYduat / F oﬁlar / Tol;))lam & Karatas,
Toplam Aktifler Aktifler 2017)
(Isik, 2017),
. . . . (Okuyan
Alman Krediler Aktif X6 Alman Krediler / Alinan Krediler / & Karatas
Orani Toplam Aktifler Toplam Aktifler 2017) ’
Toplam Krediler
ETTSS:HT I?rl::i?lzrr Ve | Toplam Krediler | (Catikkas &
Kredi Aktif Orani X7 Ve Alacaklar / vd, 2018)
Alacaklar* / Toplam Toplam Aktifler
Aktifler) (*2008
Sonras1)
Toplam Krediler /
Toplam Mevduat Toplam Krediler
. (Toplam Krediler Ve | Ve Alacaklar / (Catikkas &
Kredi Mevduat Orant X8 Alacaklar* / Toplam | Toplam Toplanan |vd, 2018)
Mevduat) (*2008 Fonlar
Sonrast)
(Delis &
Kouretas,
Takipteki Krediler 2011)
(Brat) /Toplam =0 ek Krediler |(OKUYan
Takipteki Krediler Krediler (Takipteki | g 50y poplam | & Karatas
X9 Krediler (Briit) / : 2017)
Orani . Krediler Ve S
Toplam Krediler + Alacaklar (Siddique &
Alacaklar*) (*2008 vd, 2021)
Sonrasi) (Syed &
Aidyngul,
2022)
. . (Yanik,
Duran Aktifler / Duran Aktifler /
Duran Varlik Oran X10 Toplam Aktifler Toplam Aktifler 2018)
Tiiketici Kredileri Tiiketici Kredileri / | aketici Kredileri | (Kiigikbay,
Orant X1 Toplam Krediler / Toplam Krediler [2017)
Ve Alacaklar
- Ozel Karsiliklar .
Net Faiz (Kar Pay1) Ozel Karslhkla'r . . | Sonras1 Net Kar (Sahin &
.. . X12 Sonrasi Net Faiz Geliri .. vd, 2013)
Geliri Aktif Oran1 / Toplam Aktiffer Pay1 Geliri /
Toplam Aktifler
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Desisken Degisken | Mevduat Bankalar1 |Katihm Literatiir /
s1$ Kisaltmasi | i¢in Bankalan i¢in Yontem(*)
Ozel Karsiliklar
Net Faiz Geliri Ozel Karsiliklar Sonrasi Net (Delis &
(Kar Pay1) Toplam X13 Sonrasi Net Faiz Geliri | Kar Pay1 Geliri Kouretas
Faaliyet Gelirleri / Toplam Faaliyet / Toplam 2011)
Orani Gelirleri Faaliyet Gelirleri
(Giderleri)
Diger Gelirler Aktif Faiz Dis1 Gelirler (Net) Kar.Payl Dist (Kaya,
Orant X14 / Toplam Akfifler Gelirler (Net) / 2001)
4 opa © Toplam Aktifler
. . . . . Kar Pay1 Dist
Diger Gelirler Diger Faiz Dis1 Gelirler Gelirler (Net) / (Kaya,
Faaliyet Giderleri X15 (Net) / Diger Faaliyet o . 2001)
) . Diger Faaliyet
Orani Giderleri . .
Giderleri
Personel Giderlerinin . ... | Personel Giderleri (Istk, 2017),
i . Personel Gideri / Diger . . (Okuyan
Diger Faaliyet X16 . . . / Diger Faaliyet
. . Faaliyet Giderleri . . & Karatas,
Giderlerine Orani Giderleri
2017)
Diger Faaliyet Diger Faaliyet Diger Faaliyet (Kaya,
Giderlerinin Toplam X17 Giderleri / Toplam Giderleri / Toplam | 2001)
Aktiflere Oran1 Aktifler Aktifler
Nominal
GSMH Artig Orani X18 GSMH Artig Orani Fiyatlarla (Kog, 2018)
(Nominal) Gayrisafi Milli
Hasila Artis Orani
(Kog, 2018)
Enflasyon X19 Enflasyon (Tiife=2003) | Enflasyon Oran1 | (Syed &
(Tiife=2003) Orani (Tufe =2003) Aidyngul,
2022)
Mevduat Faiz X20 Mevduat Faizi Orani Kar Pay1 (Kog, 2018)
(Kar Pay1) Orant Orani (Katilim
array 4 Bankalar1 I¢in)
Kredi Faizi X21  |Kredi Faizi Orani Kaulm Pay1 (Kugukbay,
(Katilim Pay1) Oran Orani (Katilim 2017)
Y Bankalar I¢in)
(Claessens
xyy |FaizMari=Kredi  |SHIPM g g 2018)
Faiz (Kar Pay1) Marji Faizi Orani- Y (Chattha &
.. Orani (Katilim .
Mevduat Faizi Orani Bankalar icin) Alhabshi
¢ 2017)
ABD Dolarina
GSMH(REEL) X23 E;%%Ams Orant | Gsre Gayri Safi (2’3?‘;‘)1““"‘}"
ARTIS ORANI ($) Milli Hasila Artis
Orani
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Desisken Degisken |Mevduat Bankalarn | Katilim Literatiir /
cglyke Kisaltmasi | i¢in Bankalan i¢in Yontem(*)
(Kog, 2018)
, .. (Isik & vd,
GSMH(REEL) x24 | GSMH Artis Orans (T}I; yﬁggg’ﬁ}ﬁfel 2017)
ARTIS ORANI (Reel) Y (Okuyan
Hasila Artis Orani
& Karatag
2017)

(*) Degiskenlere iliskin literatiir taramas1 Ek 4’te yer almaktadir.

3.1.1.1. Mevduat Bankalarinda Risklerin Aktif Karlihk Uzerindeki
Etkisinin Arastirilmasi: Panel Regresyon Yontemi

Mevduat bankalariin piyasa etkinligini 6lgmek amaciyla 2005-2020 dénemlerine
iliskin 256 adet yillik veri kullanilmak suretiyle ROA ve ROE bagimli degiskenleri i¢in ayr1
ayr1 agsagida yer alan regresyon modeli olugturulmustur. Katilim bankalar1 i¢in de ayni1 do-
nemleri kapsayan 48 adet y1llik veri kullanilmistir.

Listedeki 16 banka iilke genelinde yayginligi olan ve kamu mevduat bankalarini kap-
samaktadir. Bankalar secilirken isim degisikligi olsa bile 2005 yilindan 2020 yili sonuna
kadar faaliyetine kesintisiz devam eden bankalar dikkate alinmustir.

Analiz sonuglar1 rapor edilmeden dnce tahmin edilecek model i¢in en uygun tahmin-
ciyi belirlemek amacrtyla sirastyla, F testi, Hausman, Likelihood testi yapilmistir. Bu testlere
iliskin sonuglar verilmistir. ilgili test sonuglar1 dogrultusunda karlilik modeli parametrelerini
tahmin etmek i¢in sabit etkiler tahmincisi kullanilmigtir. Kurulan modelde degigen varyans
ve oto korelasyonun varligi test edildikten sonra, degisen varyans ve oto korelasyona karst
direncli standart hatalar rapor edilmistir.

Regresyon bir veya daha fazla bagimli degiskenin alacagi degerleri, bir veya daha
fazla agiklayic1 degiskenler kullanarak agiklayan ekonometrik modeldir. Verilerde birden
fazla donem sz konusu olursa model panel regresyona doniisiir. Burada gdzlemlerin timi
bir araya toplanir ve verilerin kesit ve zaman serisi dogasini ihmal ederek regresyon modeli
calistirtlir. Bu modelde modele dahil edilen gesitli bankalar arasinda ayrim yapilmaz. Veri
setindeki tiim bankalar1 bir veri havuzuna konularak, modeldeki bankalar arasinda var ola-
bilecek heterojenlik veya bireysellik Hausman Testi ile arastirilir. Bunu kontrol etmek igin
Hausman Testi kullanilir.

Hangi modelin (Sabit etki veya rastgele etki) kabul edilmeye uygun oldugunu kontrol
etmek icin Hausman Testi uygulanacaktir. Rastgele etkide Hausman testi olasilig1 0,05°e esit
veya kiiciik ise sabit etki modeli, bu orandan biiyiik ise random etki modeli tercih edilmelidir.

Bagimli Degisken: ROA

Sabit Deger: C

Bagimsiz Degiskenin Katsayisi: C1, C2, ...CN
Bagimsiz Degiskenin Aldig1 Deger: X1, X2, ... XN
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EViews programi kullanilarak mevduat bankalart ve katilim bankalart igin regresyon me-
todu ile aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1 analizi yapilmis ve asagidaki sonuglara ulasilimistir.

Tahmin Denklemi

ROA=C () +C Q2 *Xl +C(3)*X5+C @4 *X7+C (5 *X9 +
C (6) * X14+C (7) * X17+ C (8) * X21 + C (9) * X23 + [CX=R]

1) Rastgele Olarak Modelin Kurulmasi

Tablo 6: Eviews Mevduat Bankalar1 Aktif Karhihgi Panel Regresyon Sonucu

Bagimli degisken: ROA

Yontem: Panel EGLS (Kesitsel rastgele etkiler)
Tarih: 05/10/22 Saat: 00:31

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen donemler: 16

Dahil edilen kesitler: 16

Toplam panel (karsilastirilan) gozlem: 256
Bilesen varyanslarmin Swamy ve Arora tahmincisi

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistik Olasilik
C -2.207623 0.587487 -3.757738 0.0002
X1 0.060592 0.009033 6.707776 0.0000
X5 0.026982 0.005980 4.511728 0.0000
X7 0.017141 0.004309 3.977893 0.0001
X9 -0.131754 0.014447 -9.119886 0.0000
X14 0.259915 0.050052 5.192867 0.0000
X17 -0.146868 0.040176 -3.655594 0.0003
X21 0.020360 0.008901 2.287232 0.0230
X23 0.039697 0.006417 6.186121 0.0000
Efekt Spesifikasyonu
S.D. Rho
Rastgele kesit 0.524897 0.4922
Sistemeatik 0.533101 0.5078
Agirhikh Istatistikler
R-kare 0.526571 Ortalama bagimli degisken 0.396095
Diizeltilmis R-kare 0.511237 SD. Bagimli degisken 0.763703
E;izfsyonun sapma 0.533917 Hatalarin karelerinin toplam1 70.41161
F-istatistigi 34.34063 Durbin-Watson istatistigi 1.268040

Olasilik(F-istatistigi)  [0.000000

Agirhkl Olmayan Istatistikler

R-kare 0.359481 Ortalama bagimli degisken 1.609498
Hatalarin karelerinin 138.7794 Durbin-Watson istatistigi 0.666494
toplami

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.
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2) Hausman Testi Sonuclari

Tablo 7: Eviews Mevduat Bankalar1 Aktif Karhilhigi Panel Regresyon Hausman Testi

Sonucu

[liskili Rastgele Etkiler- Hausman Testi
Denklem: Mevduat Bankalar1 Aktif Karliligt
Test Rastgele kesit etkileri

Test Ozeti Ki-Kare. | iKare.df.| Olasiik
Istatistik
Rastgele kesit 0.000000 8 1.0000
* Kesit testi varyansi gecersiz. Hausman istatistigi sifira ayarlandi.
Rastgele efekt testi karsilastirmalari:
Degisken Sabit Rastgele Var(Fark) Olasihik
X1 0.063457 0.060592 0.000002 0.0272
X5 0.026918 0.026982 0.000002 0.9626
X7 0.018026 0.017141 0.000001 0.2120
X9 -0.134982 -0.131754 0.000005 0.1392
X14 0.244944 0.259915 0.000047 0.0290
X17 -0.146785 -0.146868 0.000086 0.9929
X21 0.020792 0.020360 0.000000 0.4473
X23 0.040939 0.039697 0.000001 0.2745
Rastgele kesit efekt testi denklemi:
Bagimli degisken: ROA
Yontem: En Kiiglik Kareleri Panelle
Tarih: 05/10/22 Saat: 00:32
Orneklem: 2005 2020
Dahil edilen donemler: 16
Dahil edilen kesitler: 16
Toplam panel (karsilastirilan) gozlem: 256
Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistik Olasilik
C -2.283217 0.578185 -3.948939 0.0001
X1 0.063457 0.009126 6.953610 0.0000
X5 0.026918 0.006136 4.387016 0.0000
X7 0.018026 0.004367 4.127854 0.0001
X9 -0.134982 0.014611 -9.238445 0.0000
X14 0.244944 0.050520 4.848494 0.0000
X17 -0.146785 0.041238 -3.559420 0.0005
X21 0.020792 0.008920 2.331055 0.0206
X23 0.040939 0.006517 6.281900 0.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.
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Efekt Spesifikasyonu
Kesit Sabit (kukla degiskenler)
R-kare 0.695691 Ortalama bagiml degisken 1.609498
Diizeltilmis R-kare 0.665523 SD. Bagimli degisken 0.921778
Regresyonun sapma
hatas1 0.533101 Akaike bilgi kriteri 1.668848
Hatalarin karelerinin
toplami 65.93362 Schwarz kriteri 2.001209
Giinliik olasilig1 -189.6126 Hannan-Quinn kriteri 1.802522
F-istatistigi 23.06017 Durbin-Watson istatistigi 1.379741
Olasilik(F-istatistigi) |  0.000000

Hausman testi sonucunda rastgele kesit sonucu 0,05’den biiytlik oldugu icin rastgele

etki tercih edilmelidir.

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.

3) Rastgele Model Sonuclari

Tablo 8: Eviews Mevduat Bankalar1 Aktif Karlihigi Panel Regresyon Rastgele Model

Sonucu

Bagimli degisken: ROA
Yontem: Panel EGLS (Kesitsel rastgele etkiler)
Tarih: 05/10/22 Saat: 00:33
Orneklem: 2005 2020
Dahil edilen donemler: 16
Dabhil edilen kesitler: 16
Toplam panel (karsilastirilan) gdzlem: 256
Bilesen varyanslariin Swamy ve Arora tahmincisi

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistik Olasilik
C -2.207623 0.587487 -3.757738 0.0002

X1 0.060592 0.009033 6.707776 0.0000
X5 0.026982 0.005980 4.511728 0.0000
X7 0.017141 0.004309 3.977893 0.0001
X9 -0.131754 0.014447 -9.119886 0.0000
X14 0.259915 0.050052 5.192867 0.0000
X17 -0.146868 0.040176 -3.655594 0.0003
X21 0.020360 0.008901 2.287232 0.0230
X23 0.039697 0.006417 6.186121 0.0000

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.
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Efekt Spesifikasyonu
S.D. Rho

Rastgele kesit 0.524897 0.4922
Sistemeatik 0.533101 0.5078

Agirhkh fstatistikler
R-kare 0.526571 Ortalama bagimli degisken 0.396095
Diizeltilmis R-kare 0.511237 SD. Bagimli degisken 0.763703
Regresyonun sapma hatasi | 0.533917 Hatalarin karelerinin toplami 70.41161
F-istatistigi 34.34063 Durbin-Watson istatistigi 1.268040
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000

Agirhkh Olmayan istatistikler

R-kare 0.359481 Ortalama bagimli degisken 1.609498
Hatalarin karelerinin
toplami 138.7794 Durbin-Watson istatistigi 0.666494

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Tahmin Komutu:

LS (?, CX=R) ROA C X1 X5 X7 X9 X14 X17 X21 X23

Tahmin Denklemi:

ROA=C(1)+C(2)*X1+C(3)*X5+C(4)*X7+C(5)*X9+C(6)*X14+C(7)*
X17 + C (8) * X21 + C (9) * X23 + [CX=R]

Ikame Katsayzlar:

ROA =-2.20762323941 + 0.0605917265683 * X1 + 0.0269822143557 * X5 +
0.0171405815409 * X7-0.131754310105 * X9 + 0.259914990087 * X14- 0.14686778186 *
X17 +0.0203597064622 * X21 + 0.0396972254752 * X23 + [CX=R]

Yukaridaki panel regresyon analizine gére mevduat bankalarinda aktif karliligini etkileyen
faktorleri soyle aciklayabiliriz.

(X1) SYR oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir.

(X5) Toplam mevduatin toplam aktifler igerisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonli
bir iliskisi vardir.
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(X7) Toplam kredilerin toplam aktifler igerisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonli
bir iligkisi vardir.

(X9) Takipteki krediler oraninin aktif karlilig1 ile negatif yonlii bir iliskisi vardir.
(X14) Diger gelirlerin aktif karlilig1 ile pozitif yonli bir iliskisi vardir.

(X17) Diger giderlerin aktif karlilig1 ile negatif yonlii bir iligkisi vardir.

(X21) Kredi Faiz oraniin aktif karliligi ile pozitif yonlii bir iligkisi vardir.
(X23) GSMH reel artis oraninin aktif karliligi ile pozitif yonlii bir iligkisi vardir.

BDDK’nin diizenleyici islemlerine gére 2008 yilina kadar Takipteki Krediler Orani
(X9) “Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler” seklinde hesaplanmistir. 2008 sonrasinda
ise “Takipteki Krediler (briit) / (Toplam Krediler + Alacaklar)” seklinde hesaplanmistir. Mo-
delimizin sonucuna gére takipteki kredilerin artis1 6zkaynak karlihgmi azaltmaktadir. Iligki
negatif yonliidiir.

(X1) SYR oramnin > aktif karllhgu le iliskisi >+ Yonli >
(X5) Toplam mevduatin toplam aktifler . TR
>i(;erisind%ki oranmin P > aktif karlilig ile iligkisi >m

X7) Toplam kredilerin toplam aktifl . —

X gopem el opm il NS i e s 5TV >
"(X9) Takipteki krediler oranim > akiif karlihga ile liskisi > - Yonla _»
>(x14) Diger gelirlerin >> aktif karlilig ile iliskisi >+ Yonld >
>(x17) Diger giderlerin >> aktif karlilig ile fliskisi > - Yonli__»
(X21) Kredi Faiz oranimn > akiif karlibga ile iliskisi Y+ Yonli _»
>(X23) GSMH reel artig oraninin >> aktif karlilig: ile iligkisi >2 +Yonli >

Sekil 1: Mevduat bankalarinda aktif karhih@im etkileyen faktorler
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Gradients of the Objective Function
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Degiskenlerin bankalara gore grafiksel dagilimi

Sekil 2

Sekil 1’de panel regresyonda dikkate alinan her bir degisken icin panel veride kul-

lanilan bankalarin amag fonsiyonunun gradyani yer almaktadir. Sekil Eviews Programu ile

olusturulmustur.

Aktif Karhhk Uzerindeki

3.1.1.2. Katilim Bankalarinda Risklerin

ontemi

in Arastirilmasi: Panel Regresyon Y

isin

Etk

Kuveyt Tirk ve Tiirkiye

Calisma kapsamda katilim bankalarindan Albaraka Tiirk,

Finans Katilim bankalar1 dikkate alinmistir. 2005-2020 donemlerine iligkin olarak 3 katilim

bankasiin 16 yillik verileri analize dahil edilmistir.

Analiz sonuglar1 rapor edilmeden dnce tahmin edilecek model i¢in en uygun tahmin-

ciyi belirlemek amactyla sirastyla, F testi, Hausman, Likelihood testi yapilmistir. Bu testlere

iliskin sonuglar verilmistir. Ilgili test sonuclar1 dogrultusunda karlilik modeli parametrelerini
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tahmin etmek i¢in sabit etkiler tahmincisi kullanilmigtir. Kurulan modelde degisen varyans
ve oto korelasyonun varligi test edildikten sonra, degisen varyans ve oto korelasyona karsi

direngli standart hatalar rapor edilmistir.

Tahmini Denklem

Tahmin Komutu:

LS (CX=F, WGT=CXSUR) ROA C X1 X5 X8 X9 X12 X18 X19 X23

Tahmin Denklemi:

ROA=C(1)+C(2)* X1 +C(3)*X5+C (4)* X8+ C (5) * X9 + C (6) * X12 + C (7) *
X18 + C (8) * X19 + C (9) * X23 + [CX=F]

Tablo 9: Eviews Katihm Bankalar1 Aktif Karhhgi Panel Regresyon Modeli Sonucu

Orneklem: 2005

Bagimli degisken: ROA
Yontem: Panel EGLS (Boylamsal kesit SUR) Tarih: 05/29/22 Saat: 22:43

2020

Dahil edilen donemler: 16
Dahil edilen kesitler: 3

Toplam panel (karsilastirilan) gdzlem: 48
Tek adiml agirliklandirma matrisinden sonra dogrusal tahmin

Degisken Katsay: Std. Hata t-Istatistik Olasihk
C -1.99189 0.613076 -3.249 0.0025
X1 0.026074 0.011936 2.184495 0.0353
X5 0.020112 0.005206 3.863622 0.0004
X8 0.007206 0.002678 2.690634 0.0106
X9 -0.061010 0.029627 -2.05929 0.0466
X12 0.374186 0.046018 8.131331 0.0000
X18 0.067766 0.010496 6.456473 0.0000
X19 -0.115200 0.017829 -6.46146 0.0000
X23 -0.0135700 0.005413 -2.50734 0.0167
Efekt Spesifikasyonu Kesit Sabit (kukla degiskenler)
Agirhikh istatistikler
R-kare 0.929969 Ortalama bagimli degisken 11.44971
Diizeltilmis R-kare 0.911042 SD. Bagimli degisken 6.495993
Regresyonun sapma hatas1 | 1.035760 Hatalarin karelerinin toplami 39.69353
F-istatistigi 49.13376 Durbin-Watson istatistigi 2.538789
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000
Agirhikh Olmayan Istatistikler
R-kare 0.883506 Ortalama bagimli degisken 1.425000
Hatalarin karelerinin
toplami 2.703668 Durbin-Watson istatistigi 2.777933

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.
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Tahmin Komutu:

LS (CX=F, WGT=CXSUR) ROA C X1 X5 X8 X9 X12 X18 X19 X23

Tahmin Denklemi:

ROA=C () +C @2 *Xl +C@3)*X5+C@ *X8+C (5 * X9+
C (6) * X12+ C (7) * X18 + C (8) * X19 + C (9) * X23 + [CX=F]

Ikame Katsayilar:

ROA =-1.99188590803 + 0.0260739010824 * X1 + 0.0201121229201 * X5 +
0.00720592032296 * X8- 0.0610097749696 * X9 + 0.374186036623 * X12 +
0.0677655396958 * X18- 0.115202763547 * X19- 0.0135732093391 * X23 + [CX=F]

Yukaridaki panel regresyon analizine goére katilim bankalarinda aktif karliligini etkileyen
faktorleri soyle aciklayabiliriz.

(X1) SYR oranmin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir.

(X5) Toplam mevduatin toplam aktifler icerisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii
bir iligkisi vardir.

(X7) Toplam kredilerin toplam aktifler igerisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii
bir iligkisi vardir.

(X8) Kredi mevduat oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir.

(X9) Takipteki krediler oraninin aktif karlilig1 ile negatif yonlii bir iliskisi vardir.
(X12) Kar pay1 aktif oraninin aktif karliligina pozitif yonli bir iligkisi vardir.

(X18) Nominal GSMH artis oraninin aktif karliligi ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir.
(X19) Enflasyon oraninin aktif karlilig1 ile negatif yonlii bir iliskisi vardir.

(X23) GSMH reel artis oraninin aktif karlilig1 ile negatif yonlii bir iliskisi vardir.
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>>akﬁfkarhhg1 ileiliskisi » +Yonli >
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Sekil 4
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Sekil 2°de panel regresyonda dikkate alinan her bir degisken i¢in panel veride kullani-
lan katilim bankalarinin amag fonsiyonunun gradyani yer almaktadir. Sekil Eviews Programi
ile olusturulmustur.

3.1.2. Ozkaynak Karhhg
3.1.2.1. Mevduat Bankalarmin Ozkaynak Karhhg Panel Regresyon
Analizi

Tablo 10: Eviews Mevduat Bankalar1 Ozkaynak Karlihg Panel Regresyon Rastgele
Model Sonucu

Bagimli degisken: ROE
Yontem: Panel EGLS (Kesitsel rastgele etkiler)

Tarih: 05/29/22 Saat: 23:20
Orneklem: 2005 2020
Dahil edilen donemler: 16
Dahil edilen kesitler: 16
Toplam panel (karsilastirilan) gozlem: 256
Bilesen varyanslarimin Swamy ve Arora tahmincisi

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistik Olasilik

C 4.927878 2.810430 1.753425 0.0808

X1 0.165913 0.067542 2.456431 0.0147

X6 -0.285368 0.059538 -4.793054 0.0000

X9 -0.828511 0.150521 -5.504279 0.0000

X11 0.105837 0.029895 3.540327 0.0005

X13 0.076739 0.034483 2.225425 0.0270

X14 2.746440 0.538078 5.104166 0.0000

X17 -1.821027 0.355343 -5.124708 0.0000

X21 0.246745 0.081953 3.010796 0.0029

X23 0.313057 0.054992 5.692756 0.0000

Efekt Spesifikasyonu
S.D. Rho
Rastgele kesit 1.606286 0.0983
Sistemeatik 4.863738 0.9017
Agirhikh Istatistikler
R-kare 0.471219 Ortalama bagimli degisken 8.498229
Diizeltilmis R-kare 0.451873 SD. Bagimli degisken 6.963047
Regresyonun sapma hatast | 5.155134 Hatalarin karelerinin toplami 6537.550
F-istatistigi 24.35784 Durbin-Watson istatistigi 1.187629
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000
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Agirhkl Olmayan Istatistikler
R-kare 0.486879 Ortalama bagimli degisken 14.08021
Hatalarin karelerinin
toplami 8006.141 Durbin-Watson istatistigi 0.969778

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.

Tablo 11: Eviews Mevduat Bankalar1 Ozkaynak Karhhg Panel Regresyon Hausman
Testi Sonucu

Iliskili Rastgele Etkiler- Hausman Testi Denklem: Mevduat Bankalar1 Ozkaynak
Karlilig
Test Rastgele Kesit etkileri

Ki-Kare.
Test Ozeti Istatistik Ki-Kare. d.f. Olasihik
Rastgele kesit 0.000000 9 1.0000

* Kesit testi varyansi gecersiz. Hausman istatistigi sifira ayarlandi.

Rastgele efekt testi karsilastirmalari:

Degisken Sabit Rastgele Var(Fark) Olasiik
X1 0.273561 0.165913 0.000744 0.0001
X6 -0.298223 -0.285368 0.001296 0.7210
X9 -0.933036 -0.828511 0.002934 0.0536
X11 -0.005090 0.105837 0.000992 0.0004
X13 0.074453 0.076739 0.000252 0.8856
X14 2.666373 2.746440 0.033786 0.6631
X17 -1.237198 -1.821027 0.040625 0.0038
X21 0.178340 0.246745 0.000495 0.0021
X23 0.312399 0.313057 0.000266 0.9678

Rastgele kesit efekt testi denklemi: Bagimli degisken: ROE
Yontem: En Kiigiik Kareleri Panelle

Tarih: 05/29/22 Saat: 23:22

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen dénemler: 16

Dahil edilen kesitler: 16

Toplam panel (karsilastirilan) gdzlem: 256

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistik Olasihk
C 6.125245 2.953008 2.074239 0.0392
X1 0.273561 0.072840 3.755655 0.0002
X6 -0.298223 0.069575 -4.286371 0.0000
X9 -0.933036 0.159970 -5.832556 0.0000
X11 -0.005090 0.043423 -0.117226 0.9068
X13 0.074453 0.037966 1.961074 0.0511
X14 2.666373 0.568607 4.689307 0.0000
X17 -1.237198 0.408526 -3.028444 0.0027
X21 0.178340 0.084917 2.100160 0.0368
X23 0.312399 0.057357 5.446611 0.0000

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.
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Efekt Spesifikasyonu
Kesit Sabit (kukla degiskenler)
R-kare 0.649774 Ortalama bagimli degisken 14.08021
Diizeltilmis R-kare 0.613387 SD. Bagimli degisken 7.822249
Regresyonun sapma
hatasi 4.863738 Akaike bilgi kriteri 6.094044
Hatalarin karelerinin
toplami 5464.523 Schwarz kriteri 6.440253
Giinliik olasilig1 -755.0377 Hannan-Quinn kriteri. 6.233288
F-istatistigi 17.85723 Durbin-Watson istatistigi 1.425255
Olasilik(F-istatistigi) | 0.000000

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.

Tablo 12: Eviews Mevduat Bankalar1 Ozkaynak Karlihg Panel Regresyon Rastgele

Model Sonucu

PANEL REGRESYON (RANDOM)

Bagimli degisken: ROE

Yontem: Panel EGLS (Kesitsel rastgele etkiler)
Tarih: 05/29/22 Saat: 23:20 Orneklem: 2005 2020

Dabhil edilen donemler: 16
Dabhil edilen kesitler: 16

Toplam panel (karsilastirilan) gozlem: 256

Bilesen varyanslarinin Swamy ve Arora tahmincisi

Degisken Katsayi Std. Hata t-Istatistik Olasihik

C 4.927878 2.810430 1.753425 0.0808

X1 0.165913 0.067542 2456431 0.0147

X6 -0.285368 0.059538 -4.793054 0.0000

X9 -0.828511 0.150521 -5.504279 0.0000

X11 0.105837 0.029895 3.540327 0.0005

X13 0.076739 0.034483 2.225425 0.0270

X14 2.746440 0.538078 5.104166 0.0000

X17 -1.821027 0.355343 -5.124708 0.0000

X21 0.246745 0.081953 3.010796 0.0029

X23 0.313057 0.054992 5.692756 0.0000

Efekt Spesifikasyonu
S.D. Rho
Rastgele kesit 1.606286 0.0983
Sistemeatik 4.863738 0.9017
Agirhkh istatistikler
R-kare 0.471219 Ortalama bagimli degisken 8.498229
Diizeltilmis R-kare 0.451873 SD. Bagimli degisken 6.963047
Regresyonun sapma hatasi | 5.155134 | Hatalarin karelerinin toplami 6537.550
F-istatistigi 24.35784 Durbin-Watson istatistigi 1.187629
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000
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Agirhkl Olmayan Istatistikler
R-kare 0.486879 Ortalama bagimli degisken 14.08021
Hatalarin karelerinin
toplami 8006.141 Durbin-Watson istatistigi 0.969778

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.

Tahmin Komutu:

LS (?, CX=R) ROE C X1 X6 X9 X11 X13 X14 X17 X21 X23
Tahmin Denklemi:

ROE=C (1) +C(2)* X1 +C (3)* X6 +C (4) * X9 +C (5 * X1l +C (6) * X13 +
C(7)* X14+C (8) * X17 + C (9) * X21 + C (10) * X23 + [CX=R]

Ikame Katsayilar:

ROE = 492787758545 + 0.165913138032 * XI1- 0.285368083748 *
X6- 0.828510554835 * X9 + 0.105836554948 * XI11 + 0.0767392435579 *

X13 + 2.7464397547 * X14- 1.82102745417 * XI17 + 0.246744752543 *
X21+0.313056808384 * X23 + [CX=R]

Yukaridaki panel regresyon analizine gére mevduat bankalarinda 6zkaynak karliligint
etkileyen faktorleri soyle agiklayabiliriz.

(X1) SYR oranmin 6zkaynak karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir.

(X6) Alman kredilerin toplam aktifler i¢erisindeki oraninin 6zkaynak karlilig1 ile ne-
gatif yonli bir iligkisi vardir.

(X9) Takipteki krediler oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii bir iligkisi vardir.

(X11) Tiiketici kredilerinin toplam kredilere oranmin 6zkaynak karliligina pozitif
yonlii bir iliskisi vardir.

(X13) Net faiz gelirinin toplam faaliyet gelirleri oraninin 6zkaynak karlilig1 ile pozitif
yonlii bir iliskisi vardir.

(X14) Diger gelirler aktif oraninin 6zkaynak karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi var-
dir.

(X17) Diger faaliyet giderleri aktif oraninin 6zkaynak karlilig: ile negatif yonli bir
iligkisi vardir.

(X21) Kredi faiz oraninin 6zkaynak karliligi ile negatif yonlii bir iliskisi vardir.

(X23) GSMH reel artis oraninin 6zkaynak karliligi ile pozitif yonlii bir iligkisi vardir.
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>(X1) SYR oraninin >> Oz kaynak karlilig ile iligkisi >> + Yonli

(X6) Alinan kredilerin toplam aktifler >>
icerisindeki oranmmin

>(X9) Takipteki krediler oraninin >> Oz kaynak karlilig ile iliskisi >> - Yonlii

Z(?llJTlfl_(t kredil topl P o i P
kredilere of‘all‘;llnm tlernin toplam >> Oz kaynak karlihig ile iligkisi >> + Yonlii
t T toplam faaliyet = o il 1

EE elirl?eri ?)I’a;llﬁl]%le trinin toplam faatiye >> Oz kaynak karlihig ile iligkisi >> + Yonlii

;(X14) Diger gelirler aktif orammin >> Oz kaynak karlilii1 ile iligkisi >> + Yonli

Zgaﬂg‘gcf faallyet giderleri aklil. %™ &7 kaynak karhli ile iliskisi__>> - Yonli

Oz kaynak karhilig ile iliskisi  >> - Yonli

Oz kaynak karhilig ile iliskisi > - Youli

;(X21) Kredi faiz oraninin >

AVAAVEANVEA VAV VA VA VY

>(X23) GSMH reel artig oraninin >> Oz kaynak karlilig1 ile iligkisi >> + Yonlii

Sekil 5: Mevduat bankalarinda é6zkaynak karhlhigim etkileyen faktorler

Gradients of the Objective Function
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Sekil 6: Degiskenlerin bankalara gore grafiksel dagilimi

Sekil 3°de panel regresyonda dikkate alinan her bir degisken i¢in panel veride
kullanilan bankalarin amag¢ fonsiyonunun gradyani yer almaktadir. Sekil

Eviews Programi ile olusturulmustur.
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3.1.2.2. Katihm Bankalar1 Ozkaynak Karhlig1 Panel Regresyon Analizi

Tablo 13: Eviews Katihm Bankalar1 Ozkaynak Karlihg Panel Regresyon Model

Sonucu

Bagimli degisken: ROE
Yontem: Panel EGLS (Boylamsal kesit SUR) Tarih: 05/29/22 Saat: 23:42
Orneklem: 2005 2020
Dahil edilen donemler: 16
Dahil edilen kesitler: 3
Toplam panel (karsilastirilan) gozlem: 48

Tek adimli agirliklandirma matrisinden sonra dogrusal tahmin

Degisken Katsay: Std. Hata t-Istatistik Olasihk
C 7.458763 3.060956 2.436743 0.0196
X2 -1.021377 0.176631 -5.782558 0.0000
X5 0.116823 0.038051 3.070191 0.0039
X9 -0.792669 0.373666 -2.121329 0.0405
X12 3.926490 0.583797 6.725786 0.0000
X18 0.731102 0.117293 6.233123 0.0000
X19 -1.230662 0.204888 -6.006503 0.0000
X23 -0.146452 0.058003 -2.524901 0.0159
Efekt Spesifikasyonu
Kesit Sabit (kukla degiskenler)
Agirhkh Istatistikler
R-kare 0.834635 Ortalama bagimli degisken 9.564003
Diizeltilmis R-kare 0.795470 SD. Bagimli degisken 5.750404
Regresyonun sapma hatas1 | 1.014304 Hatalarin karelerinin toplami 39.09491
F-istatistigi 21.31058 Durbin-Watson istatistigi 2.761730
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000
Agirhikh Olmayan Istatistikler
R-kare 0.817069 Ortalama bagimli degisken 14.67208
Hatalarin karelerinin
toplami 307.1714 Durbin-Watson istatistigi 2.801148
Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.
Tahmin Komutu:

LS (?, CX=F, WGT=CXSUR) ROE C X2 X5 X9 X12 X18 X19 X23
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Tahmin Denklemi:

ROE=C (1) +C Q2 *X2+C@3) *X5+C @ *X9+C (5 * X2 +
C (6) * X18 + C (7) * X19 + C (8) * X23 + [CX=F]

Ikame Katsaylar:

ROE =7.45876263046- 1.02137718131 * X2 +0.116823179494 * X5-0.792668905029 * X9
+3.92649048383 * X12 +0.731102199054 * X18- 1.23066158618 * X19- 0.146451649852
* X23 + [CX=F]

Yukaridaki panel regresyon analizine gore katilim bankalarinda 6zkaynak karliligini
etkileyen faktorleri soyle agiklayabiliriz.

(X1) SYR oraninin 6zkaynak karlilig1 ile iliskisi kurulamamaistir.
(X2) Ozkaynak aktif oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii bir iliskisi vardir.

(X5) Toplam mevduatin toplam aktifler igerisindeki oraninin 6zkaynak karliligt ile
pozitif yonlii bir iliskisi vardir.

(X9) Takipteki krediler oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii bir iligkisi vardir.
(X12) Kar pay1 aktif oraninin 6zkaynak karliligia pozitif yonlii bir iliskisi vardr.
(X18) Nominal GSMH artig oraninin 6zkaynak karliligi ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir.
(X19) Enflasyon oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii bir iliskisi vardir.

(X23) GSMH reel artis oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii bir iligkisi vardir.

>(X]) SYR oraninin } Oz kaynak karlihg: ile iliskisi >> hlll‘lllfl]g-]l]i];lmmm >
>(X2) Ozkaynak aktif oranimin > Ozkaynak karlihg ile iliskisi ) - Yonlii )

>(X5 ) Toplam mevduatin toplam

N
aktifler igerisindeki oraninin /) Oz kaynak karlilig ile iliskisi ) + Yénla

)
>(X9) Takipteki krediler oraninin ) Oz kaynak karlih ile iligkisi > - Yonlii >
>(X]2) Kar pay aktif oraninin >> Oz kaynak karlihg: ile iliskisi ) + Yonlii >
>(X]8) Nominal GSMH art1s oranmnin >> Oz kaynak karlihg ile iligkisi ) + Yonlii >
>(X] 9) Enflasyon oranimn >> Oz kaynak karlihig1 ile iliskisi > - Yonlii >
>(X23) GSMH reel artis oraninin } Oz kaynak karlihg ile iliskisi ) - Yonlii >

Sekil 7: Katilim bankalarinda 6z kaynak karhihigin etkileyen faktorler
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Gradients of the Objective Function
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Degiskenlerin katilim bankalarina gore grafiksel dagilimi

Sekil 8

Sekil 4’de panel regresyonda dikkate alinan her bir degisken i¢in panel veride kul-

lanilan bankalarin amag¢ fonsiyonunun gradyani yer almaktadir. Sekil Eviews Programu ile

olusturulmustur.

3.2. Enflasyonun Kar payr/Katihm Pay1 Oranlar1 Uzerindeki Etkisi

Katilim bankalarinin topladiklart mevduatlara verdikleri kar pay1 oranlart veya kul-

landirdiklar1 fonlar i¢in aldiklart katilim payr oranlarina enflasyon etkisi dl¢lilmiistiir. Bu

amagla 3 katilim bankanin 2005-2020 verileri Eviews programiyla Panel Pedroni Es Bii-

tiinlesme yontemiyle ikili iligki analizine tabi tutulmustur. Kullanilan yonteme gore ¢ikan

sonuglar agsagidaki gibidir.
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Tablo 14: Enflasyonun katilim bankalari kir pay1 oranlar iizerindeki etkisi — pedroni

es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi
Seriler: X19 X20

Tarih: 10/29/22 Saat: 16:55
Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 48
Kesitler dahil: 3

Sifir hipotezi. Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Belirleyici kesigsme veya trend yok
Kullanima bagli gecikme uzunlugu:1
Newey-West otomatik bant genisligi se¢imi ve Bartlett ¢ekirdegi

Alternatif hipotez. Ortak AR katsayilar1. (Boyut i¢i)

] {xgnrhkh

Istatistik Olasihk |Istatistik Olasihik
Panel v-Istatistik 2.211865 0.0135 | 2.205461 0.0137
Panel rho-Istatistik -1.923842 | 0.0272 | -1.916640 0.0276
Panel PR-Istatistik -1.645914 | 0.0499 | -1.617191 0.0529
Panel ADF-istatistigi -2.350531 | 0.0094 | -2.310194 0.0104

Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arasi)

Istatistik | Olasilik
Grup rho-Istatistik -0.638518 | 0.2616
Grup PR-istatistik -1.750561 | 0.0028
Grup ADF-istatistigi -2.766755 | 0.0028

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Enflasyonun katilim bankalar1 kar pay1 oranlari tizerindeki etkisi, Pedroni Y &ntemiy-
le analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj igerisinde 11 sonucun en az 6
adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (X19=Enflasyon bagimsiz,
X20=kar pay1 oran1 bagiml) iliski olup olmadigina karar verebilir. Burada ¢ikan sonuglarin
sadece 9 tanesi %5°lik marj i¢inde kalmistir. Bu durumda enflasyon ile kér pay1 orani arasin-
da anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulasilabilir.

>> Kir Pay1 Oranlari Uzerindeki Etkisi >> iliski anlaml1 >

Sekil 9: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore enflasyonun katilim bankalar1 kiar payr

>Enﬂasyon oranimin

oranlan iizerindeki etkisi
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Tablo 15: Enflasyonun katilim bankalari1 katilim payi oranlari iizerindeki etkisi —

pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: X19 X21

Tarih: 10/29/22 Saat: 17:18

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 48

Kesitler dahil: 3

Sifir hipotezi. Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Belirleyici kesigsme veya trend yok

Kullanima bagl gecikme uzunlugu:1

Newey-West otomatik bant genisligi se¢imi ve Bartlett cekirdegi

Alternatif hipotez. Ortak AR katsayilar1. (Boyut i¢i)

Istatistik Olasilik .Aglr} lk.h
Istatistik Olasilik
Panel v-Istatistik 2.547.135 0.0054 2.236.352 0.0127
Panel rho-Istatistik -1.945.658 0.0258 -1.848.738 0.0322
Panel PR-Istatistik -1.708.268 0.0438 -1.577.433 0.0573
Panel ADF-istatistigi -2.455.583 0.0070 -2.294.965 0.0109
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arast)
Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -0.595548 0.2757
Grup PR-Istatistik -1.710.185 0.0436
Grup ADF-istatistigi -2.744.761 0.0030

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Enflasyonun katilim bankalar1 katilim pay1 oranlari tizerindeki etkisi, Pedroni Y onte-
miyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj igerisinde 11 sonucun en az
6 adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (X19=Enflasyon bagimsiz,
X21=katilim pay1 orani1 bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir. Burada ¢ikan sonugla-
rin sadece 9 tanesi %5°lik marj iginde kalmistir. Bu durumda enflasyon ile katilim pay1 orant
arasinda anlamli bir iligski oldugu sonucuna ulagilabilir.

>Enﬂasy0n oranmin >>Kat111m Pay1 Oranlar1 Uzerindeki Etkisi>> fligki anlaml1 >

Sekil 10: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore enflasyonun katihm bankalari katihm

pay1 oranlari iizerindeki etkisi

3.3. Enflasyonun Mevduat Faizi/Kredi Faizi Oranlar1 Uzerindeki Etkisi

Mevduat bankalarinin topladiklar1 mevduatlara verdikleri faiz oranlar1 veya kullan-
dirdiklar1 krediler i¢in aldiklar1 faiz oranlarina enflasyonun etkisi 6l¢iilmiistiir. Bu amagla 16
mevduat bankasinin 2005-2020 verileri Eviews programiyla Panel Pedroni Eg Biitiinlesme
yontemiyle analiz edilmistir. Kullanilan yonteme gore ¢ikan sonuglar asagidaki gibidir.
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Tablo 16: Enflasyonun mevduat bankalar1 mevduat faizi oranlari iizerindeki etkisi —

pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: X19 X20

Tarih: 10/29/22

Saat: 17:24

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 256

Dahil edilen kesitler: 16

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik sabit ve trendi
Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genisligi se¢cimi ve Bartlett ¢ekirdegi
Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut igi)

e Agirlikl

Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Panel v-istatistik 0.820225 0.2060 0.820225 0.2060
Panel rho-Istatistik -2.649747 0.0040 -2.649747 0.0040
Panel PR-Istatistik -36.98114 0.0000 -36.98114 0.0000
Panel ADF-istatistigi -9.868492 0.0000 -9.868492 0.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilar1. (Boyutlar arast)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -0.591107 0.2772
Grup PR-istatistik -38.86462 0.0000
Grup ADF-istatistigi -9.430582 0.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Enflasyonun mevduat bankalar1 mevduat faizi oranlari izerindeki etkisi, Pedroni Y 6n-
temiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj igerisinde 11 sonucun en az
6 adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (X19=Enflasyon bagimsiz,
X20=mevduat faiz oranlari) iliski olup olmadigina karar verebilir. Burada ¢ikan sonuglarin
sadece 8 tanesi %5°lik marj i¢inde kalmistir. Bu durumda enflasyon ile mevduat faiz oranlari
arasinda anlamli bir iligski oldugu sonucuna ulagilabilir.

>Enﬂasyon oraninm >> Mevduat Faizi Oranlart Uzerindeki Etkisi > fligki anlaml >

Sekil 11: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore enflasyonun mevduat bankalari
mevduat faizi oranlar iizerindeki etkisi
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Tablo 17: Enflasyonun mevduat bankalar: kredi faizi oranlari iizerindeki etkisi —

pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: X19 X21

Tarih: 10/29/22 Saat: 17:30

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 256

Dahil edilen kesitler: 16

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik sabit ve trend

Kullanima baglh gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genisligi se¢imi ve Bartlett ¢ekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilari. (Boyut i¢i)

e Agirlikli

Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Panel v-Istatistik 0.607591 0.2717 0.607591 0.2717
Panel rho-Istatistik -5.160221 0.0000 -5.160221 0.0000
Panel PR-Istatistik -18.31601 0.0000 -18.31601 0.0000
Panel ADF-istatistigi -7.581904 0.0000 -7.581904 0.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilar1. (Boyutlar arasi)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -2.802992 0.0025
Grup PR-Istatistik -18.60138 0.0000
Grup ADF-istatistigi -6.948215 0.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Enflasyonun mevduat bankalar1 kredi faizi oranlari iizerindeki etkisi, Pedroni Yonte-
miyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj igerisinde 11 sonucun en az
6 adedinin anlamli ¢ikmasit durumunda bu iki degisken arasinda (X19=Enflasyon bagimsiz,
X21=Kredi faiz oranlar1) iliski olup olmadigina karar verebilir. Burada ¢ikan sonuglarin sa-
dece 8 tanesi %5°lik marj i¢inde kalmigtir. Bu durumda enflasyon ile kredi faiz orani arasinda
anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulagilabilir.

>Enﬂasyon oraninm >> Kredi Faizi Oranlan Uzerindeki Etkisi > fligki anlaml >

Sekil 12: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore enflasyonun mevduat bankalari kredi
faizi oranlar iizerindeki etkisi

3.4. USD Déviz Kurlari Degisim Oranlarinin Kar payy/Katilim Pay1 Oranlari
Uzerindeki Etkisi

Katilim bankalarinin topladiklart mevduatlara verdikleri kar pay1 oranlart veya kul-
landirdiklari fonlar i¢in aldiklari katilim pay1 oranlarina USD déviz kurlarmin etkisi 6lgiil-
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miistiir. Bu amagla 3 katilim bankasinin 2005-2020 verileri Eviews programiyla Panel Ped-
roni Es Biitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Kullanilan yonteme gore ¢ikan sonuglar
asagidaki gibidir.

Tablo 18: USD déviz kurlarinin katilhm bankalar1 kdr pay1 oranlari iizerindeki etkisi —

pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi Seriler: USD_KURU X20
Tarih: 10/29/22 Saat: 19:04

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 48

Dahil edilen kesitler: 3

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend

Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West sabit bant genisligi ve Bartlett ¢ekirdegi
Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilari. (Boyut ici)

Co Agirlikl

Istatistik Olasilik istatistik Olasthik
Panel v-statistik 0.331392 0.3702 0.331392 0.3702
Panel rho-Istatistik 2.473202 0.9933 2.473202 0.9933
Panel PR-Istatistik 4.150642 1.0000 4.150642 1.0000
Panel ADF-istatistigi 4.937052 1.0000 4.937052 1.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilar1. (Boyutlar arasi)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik 3.180577 0.9993
Grup PR-istatistik 5.566627 1.0000
Grup ADF-istatistigi 6.500137 1.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

USD doviz kurlarmin katilim bankalar1 kar pay: oranlari tizerindeki etkisi, Pedroni
Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°1ik marj igerisinde 11 sonucun
en az 6 adedinin anlamli ¢ikmas1 durumunda bu iki degisken arasinda (USD_KURU= déviz
kuru bagimsiz, X20=kar pay1 oranlar1 bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir. Burada
¢ikan sonuglarin higbiri %5°lik marj i¢inde iliski olusturmamistir. Bu durumda USD doviz
kuru ile katilim bankalar1 kar pay1 orani arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulasila-
mamigtir.

USD Diviz Kurlan Katilim Bankalari Kar Pay1 Oranlari Anlaml iligki
Degisim Oraninmm Uzerindeki Etkisi kurulamamustir.

Sekil 13: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore USD doviz kurlari degisim

oranlarmin katihm bankalar1 kar pay1 oranlar iizerindeki etkisi
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Tablo 19: USD ddéviz kurlarimin katilim bankalari1 katilim payi oranlari iizerindeki
etkisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: USD _DOVIZ KURU X21

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:16

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 48

Dahil edilen kesitler: 3

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend
Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West sabit bant genisligi ve Bartlett cekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut igi)

Istatistik Olasilik i:tgaltr}slﬁt Olasilic
Panel v-istatistik -0.195933 0.5777 -0.034053 0.5136
Panel rho-Istatistik 1.613654 0.9467 1.230578 0.8908
Panel PR-Istatistik 2.606813 0.9954 1.892217 0.9708
Panel ADF-istatistigi 2.451854 0.9929 1.810731 0.9649
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilar1. (Boyutlar arasi)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik 1.352787 0.9119
Grup PR-Istatistik 2.124923 0.9832
Grup ADF-istatistigi 2.449400 0.9928

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

USD déviz kurlariin katilim bankalar1 katilim pay1 oranlari tizerindeki etkisi, Pedro-
ni Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj icerisinde 11 sonucun
en az 6 adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (USD KURU= ddviz
kuru bagimsiz, X21=katilim pay1 oranlar1 bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir.
Burada ¢ikan sonuglarin higbiri %5°lik marj i¢inde iligki olusturmamistir. Bu durumda USD
doviz kuru ile katilim bankalar1 katilim pay1 oran1 arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna
ulasilamamuistir.

USD Diviz Kurlan Katilim Bankalar1 Katilim Pay1 Anlamli iligki
Degisim Oraninm Oranlar1 Uzerindeki Etkisi kurulamamsgtir.

Sekil 14: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore USD doviz kurlar1 degisim

oranlarmin katim bankalar1 katihm pay1 oranlari iizerindeki etkisi
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3.5. USD Déviz Kurlari Degisim Oranlarinin Mevduat Faizi/Kredi Faizi
Oranlan Uzerindeki Etkisi

Mevduat bankalarinin topladiklar1 mevduatlara verdikleri faiz oranlar1 veya kullan-
dirdiklari krediler i¢in aldiklar faiz oranlarina USD ddviz kurlar1 degisim oranlarinin etki-
si Ol¢iilmiistiir. Bu amagla 16 mevduat bankasinin 2005-2020 verileri Eviews programiyla
Panel Pedroni Es biitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Kullanilan yonteme gore ¢ikan
sonuglar agsagidaki gibidir.

Tablo 20: USD doviz kurlarinin mevduat bankalar1 mevduat faizi oranlari iizerindeki

etkisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: USD_KUR X20

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:21

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 256

Dahil edilen kesitler: 16

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend
Kullanima baglh gecikme uzunlugu: 1

Newey-West sabit bant genisligi ve Bartlett ¢ekirdegi
Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut i¢i)

Istatistik Olasilik Aglr.I lk.h
Istatistik Olasilik

Panel v-Istatistik -0.577297 0.7181 -0.577297 0.7181
Panel rho-Istatistik 5.087273 1.0000 5.087273 1.0000
Panel PR-Istatistik 8.822957 1.0000 8.822957 1.0000
Panel ADF-istatistigi 10.74622 1.0000 10.74622 1.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilar1. (Boyutlar arasi)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik 6.763182 1.0000
Grup PR-Istatistik 11.95040 1.0000
Grup ADF-istatistigi 14.23342 1.0000

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.

USD déviz kurlarinin mevduat bankalart mevduat faizi oranlari tizerindeki etkisi Ped-
roni Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj igerisinde 11 so-
nucun en az 6 adedinin anlamli ¢itkmasi durumunda bu iki degisken arasinda (USD_KURU=
doviz kuru bagimsiz, X20=mevduat faiz oranlar1 bagimli) iliski olup olmadigina karar vere-
bilir. Burada ¢ikan sonuglarin higbiri %5°lik marj iginde iliski olusturmamistir. Bu durumda
USD doviz kuru ile mevduat bankalarit mevduat faiz orani arasinda anlamli bir iliski oldugu
sonucuna ulagilamamuistir.
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USD Diviz Kurlan Mevduat Bankalar1 Mevduat Faizi Anlamli iligki
Degisim Oramnin Oranlan Uzerindeki Etkisi kurulamamustir.

Sekil 15: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore USD déviz kurlar: degisim

oranlarimin mevduat bankalari mevduat faizi oranlar iizerindeki etkisi

Tablo 21: USD doviz kurlarimin mevduat bankalari kredi faizi oranlan iizerindeki
etkisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: USD KUR X21

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:22

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 256

Dahil edilen kesitler: 16

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend

Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genisligi se¢imi ve Bartlett cekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilari. (Boyut i¢i)

Istatistik Olasihk  |Agirlikli Istatistik Olasilik
Panel v-Istatistik -0.118991 0.5474 -0.118991 0.5474
Panel rho-Istatistik 5.581893 1.0000 5.581893 1.0000
Panel PR-Istatistik 9.793043 1.0000 9.793043 1.0000
Panel ADF-istatistigi 12.01147 1.0000 12.01147 1.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arasi)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik 7.224293 1.0000
Grup PR-statistik 13.10194 1.0000
Grup ADF-istatistigi 15.73533 1.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

USD déviz kurlariin mevduat bankalar1 kredi faizi oranlari tizerindeki etkisi Pedroni
Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj igerisinde 11 sonucun
en az 6 adedinin anlamli ¢ikmast durumunda bu iki degisken arasinda (USD_KURU= déviz
kuru bagimsiz, X21=kredi faiz oranlar1 bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir. Bu-
rada ¢ikan sonuglarin higbiri %5°lik marj iginde iliski olugturmamistir. Bu durumda USD
doviz kuru ile mevduat bankalar kredi faiz orani arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna
ulasilamamugtir.

USD Diviz Kurlan Mevduat Bankalari Kredi Faizi Oranlar Anlaml iliski
Degisim Oraninmm Uzerindeki Etkisi kurulamamustir.

Sekil 16: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore USD doviz kurlari degisim

oranlarinin mevduat bankalar1 kredi faizi oranlar iizerindeki etKisi
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3.6. Ozsermaye Karhligimn Kar payy/Katihm Pay1 Oranlari Uzerindeki Etkisi

Katilim bankalarinin topladiklart mevduatlara verdikleri kar pay1 oranlart veya kul-
landirdiklar: fonlar icin aldiklari katilim pay1 oranlarina 6zsermaye karliliginin etkisi 6l¢iil-
miistiir. Bu amagla 3 katilim bankasinin 2005-2020 verileri Eviews programiyla Panel Ped-

roni Es Biitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Kullanilan yonteme gore ¢ikan sonuglar
asagidaki gibidir.

Tablo 22: Ozsermaye karliligimin katiim bankalar: kir pay: oranlar iizerindeki etkisi

— pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: ROE X20

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:28

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 48

Dahil edilen kesitler: 3

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend
Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genigligi se¢imi ve Bartlett ¢ekirdegi
Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilari. (Boyut ici)

Istatistik Olasilik gtg;tr};ﬁii
i Olasilik

Panel v-Istatistik -0.699363 0.7578 -0.614267 0.7305
Panel rho-Istatistik -4.371182 0.0000 -3.851619 0.0001
Panel PR-Istatistik -8.183095 0.0000 -6.953227 0.0000
Panel ADF-istatistigi -6.746372 0.0000 -5.475766 0.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arast)

[statistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -2.638816 0.0042
Grup PR-istatistik -9.220583 0.0000
Grup ADF-istatistigi -12.02659 0.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Ozsermaye karliliginin katilim bankalari kir pay1 oranlar iizerindeki etkisi Pedroni
Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj igerisinde 11 sonucun
en az 6 adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (ROE= 6zsermaye
karliligr bagimsiz, X20=kar pay1 oranlar1 bagiml) iliski olup olmadigina karar verebiliriz.
Burada ¢ikan sonuglarin 9 adedi %5°lik marj i¢cinde anlamli iliski olusturmustur. Bu durumda

6zsermaye karlilig1 ile katilim bankalar1 kar pay1 oranlari arasinda anlamli bir iliski oldugu
sonucuna ulasilmistir.
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> Oz Sermaye Karliliginin > Katilim Bg;];;l:gegaéﬁg Oranlan >> fliski Anlaml >

Sekil 17: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore 6z sermaye karhih@imin katihm

bankalar1 kar payi1 oranlari iizerindeki etkisi

Tablo 23: Oz sermaye karlihgmin katihm bankalar1 katilim pay1 oranlar iizerindeki

etkisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: ROE X21 Tarih: 10/29/22 Saat: 19:33

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 48

Dahil edilen kesitler: 3

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend

Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genigligi se¢cimi ve Bartlett ¢ekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut igi)

Istatistik Olasilik i:;g;trll;ﬁlkl Olasilik
Panel v-statistik -0.688939 0.7546 -0.603210 0.7268
Panel rho-Istatistik -4.334614 0.0000 -3.822557 0.0001
Panel PR-Istatistik -8.151816 0.0000 -6.883868 0.0000
Panel ADF-istatistigi -6.630359 0.0000 -5.295231 0.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilart. (Boyutlar arasi)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -2.611786 0.0045
Grup PR-Istatistik -9.176960 0.0000
Grup ADF-istatistigi -10.46343 0.0000

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.

Ozsermaye karliligimnin katilim bankalar1 katilim pay1 oranlar1 iizerindeki etkisi Pedro-
ni Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj icerisinde 11 sonucun
en az 6 adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (ROE= 6zsermaye
karlilig1 bagimsiz, X2 1=katilim pay1 oranlar1 bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir.
Burada ¢ikan sonuglarin 9 adedi %5°1lik marj i¢inde anlamli iliski olusturmustur. Bu durum-
da 6zsermaye karliligi ile katilim bankalar1 katilim pay1 oranlari arasinda anlamli bir iligki
oldugu sonucuna ulagilmistir.

= x Katilim Bankalar1 Katilim Pay1 T
> Oz Sermaye Karhhfinin > Oranlar Uzerindeki Etkisi >> Iliski Anlamli >

Sekil 18: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore 6z sermaye karhih@imn katihm

bankalar1 katihm pay1 oranlari iizerindeki etkisi
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3.7. Ozsermaye Karhligimin Mevduat Faizi/Kredi Faizi Oranlar1 Uzerindeki
Etkisi

Mevduat bankalarinin topladiklar1 mevduatlara verdikleri faiz oranlar1 veya kullan-
dirdiklar1 krediler i¢in aldiklari faiz oranlarina 6zsermaye karliliginin etkisi 6l¢iilmiistiir. Bu
amacgla 16 mevduat bankasinin 2005-2020 verileri Eviews programiyla Panel Pedroni Eg
Biitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Kullanilan yonteme gore ¢ikan sonuglar asagidaki
gibidir.

Tablo 24: Ozsermaye karhliginin mevduat bankalar1 mevduat faizi oranlar

iizerindeki etkisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: ROE X20

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:39

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 256

Dahil edilen kesitler: 16

Bos Hipotez: Es Biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik sabit ve trendi

Kullanima baglh gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genisligi secimi ve Bartlett ¢ekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut i¢i)

istatistik Olastlik gg;trll;ﬁ S
Panel v-statistik -1.289993 0.9015 -1.500589 0.9333
Panel rho-Istatistik -2.017533 0.0218 -2.148095 0.0159
Panel PR-Istatistik -10.41202 0.0000 -9.517104 0.0000
Panel ADF-istatistigi -6.472489 0.0000 -6.364117 0.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arasi)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -0.203051 0.4195
Grup PR-statistik -9.705393 0.0000
Grup ADF-istatistigi -5.787762 0.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Ozsermaye karliliginin mevduat bankalar1 mevduat faizi oranlari iizerindeki etkisi
Pedroni Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj icerisinde 11
sonucun en az 6 adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (ROE= 6z-
sermaye karlilig1 bagimsiz, X20=mevduat faiz oranlar1 bagimli) iligski olup olmadigina karar
verebilir. Burada ¢ikan sonuglarin 8 adedi %5°lik marj i¢inde anlamli iligki olusturmustur. Bu
durumda 6zsermaye karliligi ile mevduat bankalart mevduat faizi oranlari arasinda anlaml
bir iligki oldugu sonucuna ulastlmistir.
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# = Mevduat Bankalar1 Mevduat Faizi ey
> Oz Sermaye Karlihfimin > Oranlan Uzerindeki Eikisi >> Tliski Anlamh >

Sekil 19: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore 6z sermaye karlih@inin mevduat

bankalar1 mevduat faizi oranlar iizerindeki etkisi

Tablo 25: Ozsermaye karhliginin mevduat bankalar: kredi faizi oranlari iizerindeki

etkisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: ROE X21

Tarih: 10129122 Saat: 19:43

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 256

Dahil edilen kesitler: 16

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik sabit ve trendi

Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genigligi se¢cimi ve Bartlett ¢ekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut ici)

Istatistik Olasilik IAS:‘%;:;EE Olasilik
Panel v-statistik -1.795984 0.9638 -1.677729 0.9533
Panel rho-Istatistik -2.406373 0.0081 -2.300997 0.0107
Panel PR-Istatistik -11.64483 0.0000 -10.23160 0.0000
Panel ADF-istatistigi -6.050189 0.0000 -6.036424 0.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arast)

Istatistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -0.280599 0.3895
Grup PR-statistik -10.13620 0.0000
Grup ADF-istatistigi -5.335649 0.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Ozsermaye karliliginin mevduat bankalar1 kredi faizi oranlar1 iizerindeki etkisi Pedro-
ni Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj i¢erisinde 11 sonucun
en az 6 adedinin anlamli ¢ikmast durumunda bu iki degisken arasinda (ROE= 6zsermaye
karliligr bagimsiz, X21=kredi faiz oranlar1 bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir.
Burada ¢ikan sonuglarin 8 adedi %5°1ik marj i¢inde anlamli iliski olusturmustur. Bu durum-
da 6zsermaye karlilig1 ile mevduat bankalar1 kredi faizi oranlar1 arasinda anlaml bir iligki
oldugu sonucuna ulagilmistir.
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> Oz Sermaye Karlihiinin > Mgﬂﬁé?%ﬁﬁr&i{cﬁ:ﬁ;m >> Tliski Anlamli >

Sekil 20: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore 6z sermaye karhili@imin mevduat

bankalar kredi faizi oranlari iizerindeki etkisi

3.8. Takipteki Krediler Oranmimin Kar pay/Katihm Pay:1 Oranlar1 Uzerindeki
Etkisi

Katilim bankalarinin topladiklart mevduatlara verdikleri kar pay1 oranlart veya kul-
landirdiklar1 fonlar i¢in aldiklar: katilim pay1 oranlarina takipteki kredilerin etkisi 6l¢iilmiis-
tiir. Bu amagla 3 katilim bankanin 2005-2020 verileri Eviews programryla Panel Pedroni Es
Biitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Kullanilan yonteme gore ¢ikan sonuglar asagidaki
gibidir.

Tablo 26: Takipteki kredilerin katihm bankalar1 kar pay1 oranlar iizerindeki etkisi —

pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: X9 X20

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:46

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 48

Dahil edilen kesitler: 3

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend

Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genisligi se¢imi ve Bartlett ¢ekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut i¢i)

TP Agirlikh

Istatistik Olasilik 1stga tistik Olasilik
Panel v-statistik -0.886500 0.8123 -0.464005 0.6787
Panel rho-Istatistik -3.925107 0.0000 -3.716116 0.0001
Panel PR-Istatistik -7.704084 0.0000 -7.108087 0.0000
Panel ADF-istatistigi -4.556242 0.0000 -4.532971 0.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arasi)

[statistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -1.864086 0.0312
Grup PR-istatistik -6.433982 0.0000
Grup ADF-istatistigi -4.784298 0.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Takipteki kredilerin katilim bankalar1 kar pay1 oranlari tizerindeki etkisi Pedroni Yon-
temiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj icerisinde 11 sonucun en
az 6 adedinin anlamli ¢ikmast durumunda bu iki degisken arasinda (X9= Takipteki Krediler
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bagimsiz, X20=kar pay1 oranlari bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir. Burada ¢ikan
sonuglarin 9 adedi %5°lik marj i¢inde anlamli iliski olusturmustur. Bu durumda takipteki
krediler ile katilim bankalar1 kar pay1 oranlar1 arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna
ulastlmistir.

. . - Katilim Bankalari Kar Payi1 Oranlar AP
> Takipteki Kredilerin > Olzerindeki Etkisi >> Iliski Anlamh >

Sekil 21: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore takipteki kredilerin katihm bankalari

kar pay1 oranlar iizerindeki etkisi

Tablo 27: Takipteki kredilerin katihm bankalar1 katilhm pay1 oranlar iizerindeki

etKisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: X9 X21

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:51

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 48

Dahil edilen kesitler: 3

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend

Kullanima bagl gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genisligi secimi ve Bartlett ¢ekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut ici)

[statistik Olasilik 2?;3;}:& Olasilik
Panel v-statistik -0.469030 0.6805 -0.078902 0.5314
Panel rho-Istatistik -3.806579 0.0001 -3.566364 0.0002
Panel PR-Istatistik -7.746654 0.0000 -6.892507 0.0000
Panel ADF-istatistigi -4.634044 0.0000 -4.571383 0.0000
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arasi)

[statistik Olasilik
Grup rho-Istatistik -1.823529 0.0341
Grup PR-istatistik -6.458384 0.0000
Grup ADF-istatistigi -4.817965 0.0000

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

Takipteki kredilerin katilim bankalar1 katilim pay1 oranlari iizerindeki etkisi Pedroni
Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°lik marj igerisinde 11 sonucun
en az 6 adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (X9= Takipteki Kre-
diler bagimsiz, X21=katilim pay1 oranlar1 bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir.
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Burada ¢ikan sonuglarin 9 adedi %5°lik marj i¢inde anlamli iligki olusturmustur. Bu durumda
takipteki krediler ile katilim bankalar1 katilim pay1 oranlar1 arasinda anlamli bir iliski oldugu
sonucuna ulagilmistir.

. . o Katilim Bankalar: Katilim Pay1 i
> Takipteki Kredilerin > Oranlan Uzerindeki Etkisi >> Iligki Anlamh >

Sekil 22: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore takipteki kredilerin katilim bankalar:

katilim pay1 oranlari iizerindeki etkisi

3.9. Takipteki Krediler Oraninin Mevduat Faizi/Kredi Faizi Oranlari
Uzerindeki Etkisi

Mevduat bankalarinin topladiklari mevduatlara verdikleri faiz oranlar1 veya kullan-
dirdiklar1 krediler icin aldiklar1 faiz oranlarina takipteki kredi oranlariin etkisi 6l¢tilmiistiir.
Bu amagla 16 mevduat bankasinin 2005-2020 verileri Eviews programiyla Panel Pedroni Es
Biitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Kullanilan yonteme gore ¢ikan sonuglar asagidaki
gibidir.

Tablo 28: Takipteki kredilerin mevduat bankalar1 mevduat faizi oranlar iizerindeki

etkisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: X9 X20

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:55

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 256

Dahil edilen kesitler: 16

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend
Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genisligi se¢imi ve Bartlett ¢ekirdegi
Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut igi)

Lo Agirlikl

Istatistik Olasilik isztgatistik Olasilik
Panel v-Istatistik 1.418422 0.0780 0.941484 0.1732
Panel rho-Istatistik -0.785059 0.2162 -0.857243 0.1957
Panel PR-Istatistik -3.073508 0.0011 -2.220985 0.0132
Panel ADF-istatistigi -2.361028 0.0091 -3.038181 0.0012
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arast)

Istatistik Olasihik
Grup rho-Istatistik 0.900783 0.8161
Grup PR-Istatistik -2.309906 0.0104
Grup ADF-istatistigi -2.683319 0.0036

Tablo Eviews Programi ile olusturulmustur.

_87_



ISLAMi BANKACILIGA STRATEJIK BiR BAKIS: SOSYAL BANKACILIK ONER{Si

Takipteki Kredilerin Mevduat Bankalar1 Mevduat Faizi Oranlar1 Uzerindeki Etkisi
Pedroni Yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5’lik marj igerisinde 11
sonucun en az 6 adedinin anlamli ¢ikmasi durumunda bu iki degisken arasinda (X9= Takip-
teki Krediler bagimsiz, X20=faiz oranlar1 bagimli) iliski olup olmadigina karar verebilir.
Burada ¢ikan sonuglarin 6 adedi %5°lik marj i¢inde anlamli iliski olusturmustur. Bu durumda
takipteki krediler ile mevduat bankalar faiz oranlari arasinda anlamli bir iligki oldugu sonu-
cuna ulasilmstir.

. . S Mevduat Bankalar1 Mevduat Faizi AP
> Takipteki Kredilerin > Oranlan Uzerindeki Etkisi >> Iliski Anlamh >

Sekil 23: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore takipteki kredilerin mevduat

bankalar1 mevduat faizi oranlar iizerindeki etkisi

Tablo 29: Takipteki kredilerin mevduat bankalar1 kredi faizi oranlar iizerindeki

etkisi — pedroni es biitiinlesme yontemi

Pedroni Artik Es Biitiinlesme Testi

Seriler: X9 X21

Tarih: 10/29/22 Saat: 19:57

Orneklem: 2005 2020

Dahil edilen gozlemler: 256

Dahil edilen kesitler: 16

Bos Hipotez: Es biitiinlesme yok

Trend varsayimi: Deterministik olmayan trend

Kullanima bagli gecikme uzunlugu: 1

Newey-West otomatik bant genisligi se¢imi ve Bartlett ¢ekirdegi

Alternatif hipotez: Ortak AR katsayilar1. (Boyut i¢i)

Istatistik Olasilik gf’;ﬂ;ﬁi Olasilik
Panel v-statistik 1.336944 0.0906 0.986971 0.1618
Panel rho-Istatistik -1.069391 0.1424 -0.735567 0.2310
Panel PR-istatistik -3.617868 0.0001 -2.229401 0.0129
Panel ADF-istatistigi -1.714864 0.0432 -2.975407 0.0015
Alternatif hipotez. Bireysel AR katsayilari. (Boyutlar arasi)

[statistik Olasilik
Grup rho-istatistik 0.986725 0.8381
Grup PR-istatistik -2.255169 0.0121
Grup ADF-istatistigi -2.127970 0.0167

Tablo Eviews Programu ile olusturulmustur.
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Takipteki kredilerin mevduat bankalari kredi faizi oranlar tizerindeki etkisi pedroni
yontemiyle analiz edildiginde 11 adet sonug elde edildi. %5°1ik marj i¢erisinde 11 sonucun en
az 6 adedinin anlamli ¢ikmasi1 durumunda bu iki degisken arasinda (X9= Takipteki Krediler
bagimsiz, X21=kredi faiz oranlar1 bagimli) iligki olup olmadigina karar verebilir. Burada ¢1-
kan sonuglarin 6 adedi %5°lik marj i¢cinde anlamli iliski olusturmustur. Bu durumda takipteki
krediler ile mevduat bankalar1 kredi faiz oranlart arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna
ulastlmistir.

. . S Mevduat Bankalar: Kredi Faizi Oranlar AP
> Takipteki Kredilerin >> Ozerindeki Etkisi >> Iliski Anlamh >

Sekil 24: Pedroni es biitiinlesme yontemine gore takipteki kredilerin mevduat

bankalar kredi faizi oranlan iizerindeki etkisi
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4. BOLUM

KAR AMACI BULUNMAYAN FAiZSiZ BANKACILIK
MODELI ONERISI: SOSYAL BANKACILIK

4.1. Kar Amaci Bulunmayan Fazisiz Sosyal Bankaciik Modelinin Temelleri:
Mevduat Bankalari ve Katihm Bankalan i¢in Yapilan Analiz Sonuclarinin

Degerlendirilmesi

Faizin ekonomiye etkileri faizden neden kaginilmasi gerektiginin anlagilmasi agisin-
dan 6nem tasimaktadir. Faizin hem bireylerin ekonomisine hem de toplumun ekonomisine
olumsuz etkileri bulunmaktadir. Faizsiz bankacilik sadece faizin ekonomiye olumsuz etkili-
leri nedeniyle degil, inang temelli yaklasimin da zorunlu gérdiigii bir sistemdir.

Bu c¢aligmada ilave bir bedel 6demeksizin bor¢glanmanin miimkiin olabilecegi kar
amaci tagimayan faizsiz bir bankacilik modeli lizerinde ¢alisilmigtir. Bu ¢alisma yapilirken
bankacilik ve katilim bankaciliginin giintimiize kadar geldigi bilgi birikiminden yararlanil-
mistir.

Faize sebep olan etkenlerin ortadan kaldirilmasinin faizsiz bor¢ veren bankacilik
sistemine olanak verip vermeyecegi arastirtlmasi gereken bir konudur. Bu diisiince ile kar
amaci tasimayan faizsiz bir bor¢ verme modelinden yola ¢ikilarak sosyal bankacilik modeli
iizerinde ¢alisildi. Modelin olusumunda mevduat bankalar1 ve katilim bankalarinda karliligi
etkileyen unsurlar, bankacilik riskleri ile oranlari etkileyen unsurlarin elimine edilmesine
yonelik ekonometrik model calismasi yapilmistir. Mevduat bankalarinda faiz olgusuna etki
eden giderleri, kar beklentilerini ve riskleri arastirarak, bunlart elimine edilerek ve i¢inde
ribanin da olmadig bir bankacilik modeli {izerinde ¢alisildi.

Bankay1 kuran sermaye sahipleri koyduklari sermayeyi insanlarin faizsiz olarak kredi-
ye ulagabilmelerini saglamak i¢in koymaktadirlar. Sermayedarlarin amaci sosyal bir amagtir.
Kar amaci higbir zaman bu sistemde s6z konusu degildir. Onerilen sistem sermayedarlari, ku-
rulus amaci, ¢alisma mantigi, kurallari, igleyisi yoniinden tamamen farklilik arz etmektedir.

Sistemin isleyisinde varliklar havuz seklinde yonetilmez. Sisteme konulan sermaye-
nin kredi olarak kullandirilacak kismi altina g¢evrilir. Altin olarak borg verilir ve altin olarak
tahsil edilir. Sisteme para yatiranlar ise altin, giimiis, déviz veya yerli para cinsinden varlikla-
rin1 yatirabilirler. Ancak bu varliklar yatirildiklari cins ve vadenin ayniyla faizsiz olarak kredi
olarak dagitilir. Borglanma mali yeterliligine sahip kisiler deme giiglerine ve servetlerine
gore sistemden kredi kullanabilir. Higbir kimse bankanin sermayesinin belli oranindan fazla-
sin1 da kredi olarak kullanamaz. Sistem zekat nisab1 kadar varligi olmayan bir baska deyisle
zekat almaya muhtag kisilere bor¢ vermez.
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Sistemde geri 6dememe riski bulunmamaktadir. Sosyal bankadan kredi kullananlar
herhangi bir sebeple acze diiser ve kredilerini 6deyemezlerse zekat fonu hemen devreye girer
ve kisinin borcunu dder. Bu modelin olmazsa olmaz ilk unsuru zekat fonudur. Zekat fonu-
nun bulunmadig bir ortamda bu modelin ¢alismasi diigiiniilemez. Zekat fonunun ekonomik
olarak faizsiz sosyal bankacilikta arzu edilen fonksiyonu yerine getirip getiremeyecegi aras-
tirtlmstir.

Banka icin en 6nemli husus isletme giderlerini karsilayabilecek kadar asgari gelire
sahip olmasi, kurulus sermayesini igletme giderleriyle eritmemesidir. Banka kurulus ser-
mayesini karsiliksiz olarak kuruculardan ya da bu sisteme inananlardan gelecek bagislarla
giiclendirerek devam ettirebilecektir. Bankanin amaci kar etmek degildir. Isletme giderlerini
makul diizeyde tutup hizmetin devami i¢in igletme giderlerini karsilayacak kadar gelire sahip
olmaktir.

Banka risklerinin mevduat bankalarini ve katilim bankalarini nasil etkiledigi {izerine
yapilan analiz sonuglar1 kar amaci tasimayan faizsiz sosyal bankacilik modelini olustururken
dikkat edilmesi geken hususlar agisindan bize yol gosterici olacaktir. Onceki boliimde faize
etki eden degigkenler analiz edilmisti. Kurulacak olan faizsiz sosyal bankacilikta bu degis-
kenlerin etkisinin nasil devre dis1 birakilacagi iizerinde durulacaktir.

Onceki boliimde yapilan regresyon analizine gore Tablo 8 ‘de mevduat bankalar ag1-
sindan sermaye yeterlilik oraninin aktif karliligiyla pozitif yonli iligkisi ¢ikmistir. Sermaye
yeterlilik oraniyla ilgili bulunan sonu¢ bu konuda daha 6nce yapilan benzer ¢alismalarin
sonuglartyla uyumludur (Acar & vd, 2018; Catikkas, vd, 2018; Siddique & vd, 2021). SYR
oranmin aktif karlilikla pozitif yonlii iliskisi verilen kredilerin 6zkaynaklardan karsilanan
kisminin karliliga etkisini gostermektedir. Tablo 8’de yapilan analiz sonuglarina gére mevdu-
at bankalarinda toplam mevduatin toplam aktifler igerisindeki oraninin aktif karlilikla pozitif
yonli iligkisi analiz sonucunda ¢ikmistir (Okuyan & Karatas, 2017; Isik, 2017). Tablo 8’de
toplam kredilerin toplam aktifler icerisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii iliskisi
¢itkmistir. Daha 6nce bu konuda yapilan benzer ¢alismalarda ayni sonuglara ulagilmistir (Ca-
tikkas & vd, 2018). Ayni ¢aligmada takipteki krediler oraninin aktif karliligi ile negatif yonli
iliskisi ¢ikmistir (Delis & Kouretas, 2011; Okuyan & Karatasg, 2017; Siddique & vd, 2021;
Syed & Aidyngul, 2022). Calismanin devaminda kredi faiz oranlarinin aktif karliligi ile po-
zitif yoni ¢ikmustir (Kiigiikbay, 2017). Bu ¢aligmalar mevduat bankalarinda faizin dogrudan
aktif karliliga etki ettigini gdsteren sonuclar vermektedir. Bu sonuglar kar amac1 tastyan ban-
kacilik sisteminin ister istemez faizli islemlerle karliligin1 artirma c¢abasina gireceginin bir
gostergesidir.

Katilim bankalart agisindan Tablo 9°da yapilan analizde aktif karlilig1 etkileyen fak-
torlere bakildiginda; sermaye yeterlilik oranmin aktif karlilig1 pozitif yonde etkiledigi (Acar
& vd, 2018, Siddique & vd, 2021), toplam mevduatin toplam aktifler igerisindeki oraninin
aktif karlihig1 pozitif yonlii etkiledigi, toplam kredilerin toplam aktifler igerisindeki oraninin
aktif karlilig1 ile pozitif yonlii etkiledigi (Catikkas & vd, 2018), kredi mevduat oraninin aktif
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karlilig1 ile pozitif yonli etkiledigi (Catikkas & vd, 2018), takipteki krediler oraninin aktif
karlilig1 ile negatif yonlii etkiledigi (Siddique & vd, 2021), kar payi aktif oraninin aktif kar-
liligina pozitif yonlii etkiledigi sonuglarina ulasilmistir. Calismada bulunan sonuglar bu ko-
nuda daha 6nce yapilan benzer ¢alismalarin sonuglariyla uyumludur (Yurttadur & Demirbas,
2017), (Aslam & Haron, 2020a). Katilim bankalar1 analiz sonuglar1 kar pay1 ve katilim pay1
uygulamasinin karliliga etkisini gdstermektedir.

Tablo 12’de yapilan analize gore mevduat bankalarinin 6zkaynak karliligina etki eden
faktorler tizerinde durulmustur. SYR oraninin 6zkaynak karliligi ile pozitif yonlii, alinan kre-
dilerin toplam aktifler icerisindeki oraninin 6zkaynak karliligi ile negatif yonld, takipteki
krediler oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii, tiiketici kredilerinin toplam kredilere
oraninin 6zkaynak karliligina pozitif yonlii, net faiz gelirinin toplam faaliyet gelirleri orani-
nin 6zkaynak karlilig1 ile pozitif yonli, kredi faiz oraninin 6zkaynak karliligi ile negatif yon-
li iliskisi oldugu hesaplanmistir. Calismada bulunan sonuglarin bu konuda daha dnce yapilan
benzer ¢aligsmalarin sonuglartyla uyumlu oldugu gériilmiistiir (Yurttadur & Demirbas, 2017;
Aslam & Haron, 2020a; Cetin, 2018).

Onceki boliimde Tablo 13’de yapilan analize gore katilim bankalarinin 6zkaynak kar-
liligina etki eden faktorler tizerinde durulmustur. Katilim bankalarinda SYR oraninin 6zkay-
nak karlilig ile iliskisi kurulamamustir. Ozkaynak aktif oraninin 6zkaynak karlilig: ile negatif
yonlii, toplam mevduatin toplam aktifler igerisindeki oraninin 6zkaynak karliligi ile pozitif
yonli, takipteki krediler oraninin 6zkaynak karliligi ile negatif yonlii, kar pay1 aktif oraninin
6zkaynak karliligina pozitif yonlii iliskisi oldugu hesaplanmistir.

Aktif karlilig1 ve 6zsermaye karliligina etki eden unsurlar mevduat bankalar1 ve kati-
lim bankalar1 yoniinden benzerlik gdstermektedir. Kurulacak olan faizsiz sosyal bankacilikta
faiz oranlarina etki eden unsurlart elimine edecek bir modelin olugturulmasi agisindan banka
ici karlilik analizleri bize yol gosterici olacaktir.

Tablo 24’te Ozsermaye karliliginin mevduat bankalari mevduat faizi oranlar iize-
rindeki etkisi Pedroni Yo6ntemiyle analiz edildiginde 6zsermaye karliligi ile mevduat ban-
kalart mevduat faizi oranlari arasinda anlaml bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Tablo
25’te Ozsermaye karliligiin mevduat bankalar1 kredi faizi oranlar iizerindeki etkisi Pedroni
Yontemiyle analiz edildiginde 6zsermaye karlilig ile mevduat bankalari kredi faizi oranlari
arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tablo 22’te Ozsermaye karliligimnin katilim bankalar1 kar pay: oranlar1 iizerindeki et-
kisi Pedroni Yontemiyle analiz edildiginde 6zsermaye karlilig1 ile katilim bankalart kar pay1
oranlar1 arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Tablo 23’te Ozsermaye kar-
liliginin katilim bankalar1 katilim pay1 oranlari tizerindeki etkisi Pedroni Yontemiyle analiz
edildiginde 6zsermaye karlilig1 ile katilim bankalar1 katilim pay1 oranlar arasinda anlamli bir
iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 28’te Takipteki Kredilerin Mevduat Bankalar1 Mevduat Faizi Oranlar1 Uzerin-
deki Etkisi Pedroni Yontemiyle analiz edildiginde takipteki krediler ile mevduat bankalari
faiz oranlar1 arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Tablo 29°te Takipteki
kredilerin mevduat bankalar1 kredi faizi oranlar1 tizerindeki etkisi pedroni yontemiyle analiz
edildiginde takipteki krediler ile mevduat bankalar1 kredi faiz oranlar1 arasinda anlamli bir
iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tablo 26’da Takipteki kredilerin katilim bankalar1 kér pay1 oranlari iizerindeki etkisi
Pedroni Yontemiyle analiz edildiginde takipteki krediler ile katilim bankalar1 kar pay1 oran-
lar1 arasinda anlamli bir iligski oldugu sonucuna ulasilmistir. Tablo 27°de Takipteki kredilerin
katilim bankalar1 katilim pay1 oranlari iizerindeki etkisi Pedroni Yontemiyle analiz edildi-
ginde takipteki krediler ile katilim bankalar1 katilim pay1 oranlart arasinda anlamli bir iligki
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Mevduat bankalar i¢cin mevduat faiz oranlarina ve kredi faiz oranlarina dzsermaye
karliligi ve takipteki krediler oraninin etkide bulundugu analizlerle ortaya koyulmustur. Ayni
sekilde katilim bankalari i¢in de 6zsermaye karliliginin ve takipteki kredi oraninin hem kar-
pay1 oranina hem de katilim pay1 oranina etki ettigi goriilmustiir.

Bu asamaya kadar incelenen degiskenler banka ici oranlar ve karlilik analizleriydi. Bu
degiskenlerin tamamu faiz oranlarini, kar pay1 ve katilim pay1 oranlari etkileyen degiskenler
olarak kayda gegmistir. Kurulacak olan faizsiz sosyal bankacilikta bu degiskenlerin etkisinin
nasil elimine edilecegi lizerinde durulacaktir. Yeni bankacilik modeli kurulurken faize sebep
olan ve faize etki eden degiskenler devre dis1 birakilacaktir.

Caligmanin dnceki boliimiinde karliliga, faiz oranlarina, kar pay1 ve katilim pay1 oran-
larina etki eden banka dis1 faktorler lizerinde de analizler yapilmigtir. Tablo 8’de yapilan
analizde mevduat bankalar1 agisindan GSMH reel artis oraninin aktif karlilig1 pozitif yonlii
etkiledigi goriilmiistiir. Tablo 9°da ise katilim bankalar1 yoniinden nominal GSMH artis ora-
ninin aktif karliligi ile pozitif yonlii, enflasyon oraninin aktif karlilig1 negatif yonli, GSMH
reel artis oranmin aktif karliligi negatif yonli etkiledigi goriilmiistiir.

Tablo 12’de mevduat bankalarinda GSMH reel artis oraninin 6zkaynak karlilig ile
pozitif yonlii bir iligkisi ortaya ¢ikmigtir. Tablo 13’e gore katilim bankalar1 agisindan nomi-
nal GSMH artis oraninin 6zkaynak karlilig1 ile pozitif yonlii, enflasyon oraninin 6zkaynak
karlilig1 ile negatif yonlii, GSMH reel artis oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii bir
iliskisi ortaya ¢ikmustir.

Tablo 16’da enflasyonun mevduat bankalart mevduat faizi oranlari lizerindeki etkisi
Pedroni Yontemiyle analiz edilmis, enflasyon ile mevduat faiz oranlar1 arasinda anlamli bir
iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Tablo 17°de enflasyonun mevduat bankalari kredi faizi
oranlart iizerindeki etkisi Pedroni Yontemiyle analiz edilmis, enflasyon ile kredi faiz orani
arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 14’te Enflasyonun katilim bankalar1 kar pay1 oranlar iizerindeki etkisi Pedroni
Yontemiyle analiz edilmis, enflasyon ile kar pay1 orani arasinda anlamli bir iligski oldugu
sonucuna ulagilmistir. Tablo 15°te enflasyonun katilim bankalar1 katilim pay1 oranlari {ize-
rindeki etkisi Pedroni Yontemiyle analiz edilmis, enflasyon ile katilim pay1 orani arasinda
anlamli bir iligski oldugu sonucuna ulasilmigtir.

Tablo 20°de USD doviz kurlarinin mevduat bankalari mevduat faizi oranlari iizerin-
deki etkisi Pedroni Yontemiyle analiz edilmis, USD doviz kuru ile mevduat bankalar1 faiz
orani arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulasilamamistir. Tablo 21°de USD déviz
kurlarinin mevduat bankalari kredi faizi oranlar1 iizerindeki etkisi Pedroni Ydntemiyle analiz
edilmig, USD doviz kuru ile mevduat bankalar1 kredi faiz orani arasinda anlamli bir iliski
oldugu sonucuna ulasilamamuistir.

Tablo 18’de USD doviz kurlarin katilim bankalar1 kar pay1 oranlar1 izerindeki etkisi
Pedroni Yontemiyle analiz edilmis, USD doviz kuru ile katilim bankalar1 kér pay1 orani ara-
sinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulagilamamistir. Tablo 19°da USD déviz kurlarinin
katilim bankalar1 katilim pay1 oranlari iizerindeki etkisi Pedroni Yontemiyle analiz edilmis,
USD doviz kuru ile katilim bankalar1 katilim pay1 orani arasinda anlaml bir iliski oldugu
sonucuna ulagilamamistir.

Banka dis1 risklerin mevduat bankalarmi ve katilim bankalarimi nasil etkiledigi iizeri-
ne yapilan analiz sonuglari faizsiz kar amaci tasimayan sosyal bankacilik modelini olusturur-
ken dikkat edilmesi geken hususlar agisindan bize yol gosterici olacaktir. GSMH nin nominal
ve reel degisimleri, enflasyon degisimlerinin etkisi, doviz kurlarinaki degisimlerin etkilerini
dikkate alarak bir model olusturulmasi gerekmektedir. Kurulacak olan faizsiz sosyal banka-
cilikta bu degiskenlerin etkisinin nasil elimine edilecegi lizerinde durulacaktir. Yeni bankaci-
lik modeli kurulurken faize sebep olan ve faize etki eden degiskenler devre dis1 birakilacaktir.

4.2. Kar Amaci Bulunmayan Faizsiz Bankacihik

Mevduat bankaciliginda Sosyal Bankacilik kavrami; temel olarak, bor¢ verenler ve
bor¢ alanlar arasinda - mutlaka sosyal bir etki amaglamadan - dogrudan bir baglant1 ku-
rulmasini igerir. Tkincisi, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde, sosyal bankacilik genellikle
(siibvansiyonlu) devlet veya kalkinma bankacilig1 olarak anlasilir. Ugiinciisii ve genellikle
gelismekte olan iilkelerle ilgili olarak, sosyal bankacilik ¢ok yaygin olarak mikro finans veya
mikro kredi ile iligkilendirilir. Dérdiinciisii, esas olarak veya yalnizca sosyal odakli veya
hayirsever miigterilere hizmet veren bankalar i¢in kullanilir. Son olarak, 6zellikle Kuzey ya-
rimkiirede, sosyal bankacilik terimi, yalnizca “olumlu etki” ile is yapmaya ¢alisan bankalar
icin kullanilmaktadir. Bu anlamda, ‘sosyal bankacilik’ genellikle ‘siirdiiriilebilir’, ‘etik’ veya
‘alternatif” bankacilik ile birbirinin yerine kullanilir (Weber & Remer, 2011) Bu ¢aligmada
sosyal bankacilik mevduat bankalar1 igin kullanilan anlaminda kullanilmamuistir. Sosyal Ban-
kacilik terimi tamamen faizsiz islami bankacilik anlaminda kullanilmistir.
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Bor¢lanmanin ve finansal hizmetlerin ortak 6l¢ii birimi haline gelmis tablo 1°de sa-
yilan faizi olusturan unsurlardan, paranin zaman degerine ve risklere dayali unsurlarin ayik-
lanmas1 gerekmektedir. Boylece sadece verilen finansal hizmetlerin fiyatlandigi, bor¢lanma
nedeniyle faiz talep edilmedigi bir sistem s6z konusu olabilecektir.

Sermayenin bor¢lanma karsiliginda kar hesab1 yapmadigi bu nedenle borg¢lanma ma-
liyetinin riba digindaki maliyetlerden olustugu bir sistemin kurulabilmesi i¢in sosyal banka-
cilik sistemi Onerilmektedir. Bu sistemin hangi kisitlar icerisinde kurulabilecegi, faaliyetini
nasil siirdiirecegi ve siirekliligini nasil devam ettirecegi, risklere kars1 alacagi dnlemleri ve
basarili bir modele doniisiip doniisemeyecegi bu boliimiin konusunu olusturmaktadir. Bu mo-
del Islami inang temelli sermayenin faiz beklentisini “sifir”” kabul ederek baslangic noktasini
belirledigi bir sistemdir. Bu itibarla sosyal bankaciliga “Karz-1 Hasen Bankacilig1” demek de
miimkiindiir.

Yang & vd, (2021) klasik bankacilik sistemindeki sorunlarla ilgili bir ¢alisma yapti.
Bu amagla, bu sorunlarin iistesinden gelmek i¢in alternatif bir bankacilik sistemi 6nermisler-
dir. Caligmada teknolojik gelismelerin diger sektdrlerde oldugu gibi bankaciligi da olumlu
etkileyecegi vurgulanmistir. Ayrica gelismekte olan iilkeler tarafindan finansal sistemin iyi-
lestirilebilmesi igin yeni finansal iiriinlerin olusturulmasi dnerilmektedir.

4.3. Sosyal Bankanin Kurucular:

Kar amaci bulunmayan sosyal bankanin sermayedarinin kim olacagi sorusu dnem
tasir. Sosyal bankacilik kurma niyetini tagiyanlar gerekli izinleri alarak faizsiz kar amaci
olmayan sosyal bankacilig1 kurabilirler. Sosyal bankaciligi kuracak olanlar yeterli sermaye-
ye sahip gercek kisiler olabilecegi gibi sermaye birikimini saglamis sigorta fonlari, yatirim
fonlari, vakiflar, emeklilik fonlar1, varlik/refah fonlar1, karz-1 hasen fonlari, ticaret odalari,
ticaret borsalari, organize sanayi odalari, odalar ve borsalar birligi, devlet veya sermayesini
devletin sagladig: sirketler de muhtemel kurucular arasinda sayilabilir. Sosyal bankaciligin
kuruculart ayri ayri veya birlikte kurucu olabilirler. Sekil 25°te sosyal bankaciligin olasi ku-
rucular1 gosterilmistir. Sosyal bankaciligin bu amag ve gayeyi tasimak kaydiyla baska kuru-
cularinin da olmas1 muhtemeldir.
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Sekil 25: Sosyal Bankacilhigin Kurucular:

Bununla birlikte uluslararasi bankacilik teamiillerine/yasalarina gére banka agmak
icin gerek ve yeter sartlar1 tasimayanlar sosyal banka kurucusu ve yoneticisi de olmamalidir.
Daha once TMSF’ye devredilmis bankalarin yonetiminde olanlar, tasfiyeye tabi olan ban-
kalarin yonetiminde olanlar, ceza kanunlarinca agir hapis veya bes yildan fazla hapis cezasi
alanlar, basit veya nitelikli zimmet, zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahteci-
lik, inanc1 kotiiye kullanma, dolanlt iflas gibi yiiz kizarticr suglar ile istimal ve istihlak ka-
cake¢iligr disinda kalan kagakeilik suglari, resmi ihale ve alim satimlara fesat karigtirma, kara
para aklama veya Devletin sahsiyetine karsi islenen suglar ile Devlet sirlarint agia vurma,
Devletin egemenlik alametlerine ve organlarinin sayginligina kars1 suglar, Devletin gliven-
ligine karsi suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin igleyisine karsi suclar, milli savunmaya
kars1 suclar, Devlet sirlarina karsi suclar ve casusluk, yabanci devletlerle olan iligkilere kars1
suclar, vergi kagak¢iligt suclarindan veya bu suglara istirakten hiikiimlii olanlar (Bankacilik
Kanunu, 2005) sosyal bankacilikta da kurucu veya yonetici olmamalidir.
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4.4. Sosyal Bankaciligin Faaliyet Gelirleri

Sosyal banka, bor¢ verme disindaki diger bankacilik faaliyetlerinden gelir elde ede-
bilecektir. Ancak bu gelir borg olarak verdigi kredilere uygulanan sermayenin kar beklentisi
olan faiz degildir. Verdigi para saklama, para transferi, doviz islemleri, teminat islemleri, ara-
cilik hizmetleri, ATM hizmetleri, internet bankacilig1 hizmetleri, mobil bankacilik hizmetleri
gibi hizmetlerden gelir elde etmelidir. Elde ettigi bu gelirlerden faaliyet giderleri ve vergiler
diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karini sermayesine ilave etmesi sermayesini gii¢lendir-
mesi agisindan énemlidir. Ucretli verdigi hizmetlerden islem vergisi ddemelidir. Sekil 26°da
sosyal bankaciligin olasi gelirleri gosterilmistir. Sosyal bankaciligin paranin zaman degerine
bagli olmayan, faizli bor¢ alip verme islemlerini igermeyen helal dairesinde kabul edilen
burada sayilmayan baskaca gelirleri de olabilir.

Varhk Saklama
Hizmeti Ucreti

Diger Bankacilik
Hizmetleri

Para Transferi
Ucreti

Déviz Alim Satim

Mobil Bankacilik
Komisyonu

Hizmetleri Ucreti

FAALIYET

GELIRLERI

internet
Bankaciig
Hizmetleri Ucreti

Teminat
Komisyonu

ATM Hizmetleri
Ucreti

Aralalik
Hizmetleri

Sekil 26: Sosyal Bankacih@in Faaliyet Gelirleri

Ayrica faaliyet olarak dogrudan ticaretin ve yatirimin finansmani olan islemlerden
elde edecegi gelirler de faaliyet kar1 olacaktir. Sosyal bankacilik finansmanimni sagladigr ti-
caretin ve yatirimin kar ve zararina fiilen katilacaktir. Sosyal bankacilik dncelikle bireylerin
finans ihtiyaglarimin faizsiz yollarla temin edilmesini amag edinecektir. Zaman igerisinde ser-
mayesi gliglendikge sirketlerin ve kurumlarin ticaret ve yatirimini finanse edebilen bir yapiya
kavusacaktir. Bu asamada kar/ zarar ortaklig1 seklinde yapilacak sosyal bankacilik faaliyet-
lerinin vergiden muaf olmasini talep etmek vergide esitlik ilkesi geregi dogru olmayacaktir.
Ancak yapilacak yasal diizenleme ile sosyal bankacilik faaliyetlerinden elde edilen karin
kullandirilacak fonlara veya sermayeye eklenmesi sartiyla vergiden muaf tutmasi kar amaci
tagimadigi i¢in arzu edilen bir tesvik olacaktir.
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4.5. Sosyal Bankaciligin Faaliyet Giderleri

Sosyal bankaciligin baslica faaliyet giderleri, personel, demirbas, genel yonetim, kira,
bilgi islem altyap: ve isletme, mobil bankacilik, ATM, internet bankacilig1 ve diger ban-
kacilik giderleri olacaktir. Sosyal bankacilik faaliyetlerini siirdiiriirken minimum maliyetli
faaliyet esasina gore faaliyet gostermelidir. Sosyal bankacilikta rekabet, reklam ve tanitim
giderleri olmayacaktir.

Kira Giderleri

Diger
Bankaciik
Hizmetleri

Personel
Giderleri

Giderleri

Mobil
Bankacihik
Hizmetleri
Giderleri

Demirbas
Giderleri

FAALIYET,

GIDERLERI

internet Elektrik, Su,

3 Gagz, iletisim

Bankacihigl ibi y

Hizmetleri lebi; ::i[ll:l
Giderleri Giderleri

Bilgiislem
Altyapisi
isletme
Giderleri

ATM
Hizmetleri
Giderleri

Sekil 27: Sosyal Bankacihgin Faaliyet Giderleri

Sekil 27°de sosyal bankaciliin olas1 giderleri gosterilmistir. Sosyal bankaciligin bu
sekilde gosterilmeyen baskaca giderleri de olabilecektir. Sosyal bankaciligin karsilasacagi en
onemli sorun faaliyet gelirlerinin faaliyet giderlerini kargilama sorunu olacaktir. Bu nedenle
sosyal bankacilik gelirlerinden fazla gider yapmayacak 6nlemleri bastan almak zorundadir.

4.6. Tasarruf Sahiplerinin Sosyal Bankay1 Tercih Etme Nedenleri

Sosyal bankaya varliklarini yatiracak olanlarin amaci varliklarini giivende saklamak,
sosyal sorumluluk i¢in, inanci geregi karz-1 hasen amaciyla, gelecekte kredi imkani saglamak
icin, yatirim firsatlar1 dogana kadar ve varliklarinin tutarinin bilinmemesi giivencesiyle ya-
tirmak olarak sayilabilir. Ancak sosyal bankaciliga tasarruflarini/varliklarimi yatiranlarin bir
gelir beklentisi sozkonusu olmayacaktir.
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Tablo 30: Varhiklarin Bankaya Yatirilma Nedenleri

Varliklarin Bankaya Yatirilma Mevduat Katihm Sosyal

Nedenleri Bankalar1? | Bankalari® Bankacilik

Faiz geliri beklentisi + - -

Kar payi geliri beklentisi - + -

Varliklarini hirsizliga karsi giivende + + +

saklamak

Baskalarinin kullanmasina imkan - - +

tanimak- sosyal sorumluluk bilinci

Karz-1 hasen; sevap bilinci ile - - +

baskalarinin kullanmasina imkan

tanimak

Yatirim firsatlarini beklerken hazirda + + +

tutmak

Ihtiyat saikiyle bankada likit tutmak + + +

Gelecekte kredi imkani saglamak i¢in - - +

Nakit tasimamak ve kolay alisveris i¢in + + +

Odeme kolaylig i¢in + + +

Varliklarinin tutarinin bilinmemesi - - +

giivencesiyle ® Yurtdist +

Hacizden korunmak i¢in @ - - +
Yurtdis1 +

Mali veri giivenligi nedeniyle © - - +
Yurtdis1 +

Incirkus & Undey (2022) ve (2) Anag & Kaya (2017) ile (3) Claessens & Van Horen
(2014) kaynaklarindan derlenmistir.

Parasini yatiranlar sosyal bankadan herhangi bir gelir talep edemeyeceklerdir. Buna
kargin varliklar1 mevcut bankalardaki gibi belli bir tutarda degil tamamiyla garanti altinda
olacaktir. Kisiler varliklarini hangi varlik grubu iizerinden yatirdilar ise ayn1 varlik cinsi lize-
rinden ¢ekebilirler. Tlave bir bedel talep edemezler. Enflasyon riskini varlik sahipleri kendi
tercihleriyle yonetmek zorundadir. Enflasyonun yiiksek oldugu durumlarda tasarruf sahipleri
sosyal bankaya varliklarini altin, kiymetli maden, doviz cinsinden yatirmay1 tercih edecek-
lerdir.

Sosyal bankacilik topladigi fonlar ve kullandirdig1 fonlar agisindan sadece aracilik ve
giiven hizmeti vermektedir. Bu sistemde riskler, parasini sosyal bankaciliga yatiranlar veya
sosyal bankaciliktan fon kullananlar tizerindedir. Sosyal bankacilik baslangi¢ sermayesinden
kullandirdig: fonlar kadar riske girecektir. Sosyal bankaya kendi fonlarini son yirmi yilda
en az deger kaybeden veya deger kaybetmeyen bir deger iizerinden (6rnegin altin) islem
yapmasi tavsiye edilebilir. Bu sistemde “kur korumali sistem” gibi kimseye kazang garantisi
sunulmamaktadir. Varligini sosyal bankaya altin olarak yatiran kisiler, ayn1 gramda ve mut-
laka yine altin olarak varligini geri ¢ekebilecektir. Varligini kullandirdigi durumlarda ise bu
varlik sadece altin olarak sistemden kullanilabilmektedir.
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YATIRILAN VARLIKLAR

ALTIN ’ ‘ usD w { EURO ’ ‘ TL ’ ‘ DIGER

FON KULLANDIRILAN VARLIKLAR

ALTIN l ‘ usb 1 ‘ EURO 1 ( TL 1 ‘ DIGER

Sekil 28: Sosyal Bankaciliga Yatirilan ve Kullandirilan Fonlar

Sosyal bankada, yatirilan varliklar sadece yatirildiklari cinsten kredi olarak kullandi-
rilabilir. Her bir miisterinin yatirdigt varlik bagimsiz olarak krediye konu olur. Yatirilan var-
liklar havuzda toplanamaz. Bir kisinin yatirdig1 varlik birden fazla kisiye kullandirilabilecegi
gibi, birden fazla kisinin yatirdig1 varlik bir kisiye de kullandirilabilir. Ancak bu iglemler
yatirilan her varlik itibariyle sistemde ayr1 ayr1 takip edilecektir. Varligi kredi olarak kullandi-
rilan bir varlik sahibi daha sonra varligini baska bir varliga doniistiirme talebinde bulunamaz.
Vadesinden 6nce de ¢ekemez.

Tiirkiye Bankalar Birligi’nin banka ve sektor bilgilerine gore 2022 y1li mevduat ban-
kalarinda mevduatlarin ve kredilerin vadelerine gore dagilimi asagida tabloda yer almaktadir.

Tablo 31: Mevduatlarin ve Kredilerin Vadelerine Gore Dagilimi

MEVDUATLARIN VADELERINE GORE DAGILIMI (2022) — (Bin TL)
0-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yil iizeri TOPLAM
4.287.695.641|  898.127.554 275.674.464 361.856.476 | 5.823.354.135
74% 15% 5% 6% 100%

KREDILERIN VADELERINE GORE DAGILIMI (2022) — (Bin TL)
0-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yil iizeri TOPLAM
2.628.069.000  |735.416.861 1.370.520.396  |4.993.546.436 9.727.552.693
27% 8% 14% 51% 100%

Kaynak:TBB, (2023)

Tabloda goriilecegi iizere mevduat bankalarinda kredilerin %51°1 1 yil ve tizeri va-

dede iken mevduatlarin %74’ 3 aya kadar vadeli goriinmektedir. Sosyal bankacilikta hem

toplanan fonlar hem de kullandirilan krediler vade ve varligin cinsine gore ayn1 vadeye sahip

olacaktir.
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Esasen faiz oranini sadece sermayedarin kar beklentisi veya mevduat sahiplerinin faiz
beklentileri olusturmaz. Topladigi mevduatlar1 borg olarak veren finans kuruluslarinin ma-
ruz kaldiklari riskler de faiz oranlarini belirleyici 6zellige sahiptirler. Onceki béliimde faize
etki eden degiskenler hem mevduat bankalari agisindan hem de katilim bankalar1 agisindan
Ol¢iilmiisti. Yeni kurulacak sosyal bankacilikta ise “zekat fonu” (Cetin, 2020a) en 6nemli
kurumlardan birisi olarak yerini alacaktir.

Sosyal bankacilik mikro finans modelinden de farklidir. Mikro finans modelinde kre-
diye ulasamayan yoksul ve fakir halkin krediye ulasmasi amaglanir (Ulev, 2022). Sosyal ban-
kacilikta ise yoksul ve fakir halkin bor¢lanmast dogru bulunmamaktadir. Fakir ve yoksula
kredi vererek bor¢landirmak hangi sistem olursa olsun fakirleri daha zor duruma sokacaktir.
Fakir ve yoksul insanlarin karsiliksiz olarak zekat, sadaka ve sosyal fonlardan yararlandiril-
mas1 gerekir. Odeme giicii olmayan, diizenli geliri olmayan, asli ihtiyaglarini karsilayama-
yacak durumda olan ve birikim sahibi olmayanlarin bor¢ yiikii altina sokulmasi ekonomik
acidan da sosyal agidan da dogru bir yontem degildir.

4.7. Sosyal Bankacilik Faaliyeti

4.7.1. Bireylerin Esas Alindig1 Bankacilik Sistemi — Bireysel Sosyal Bankacihik

Sosyal bankaciliktan bir bireyin yararlanabilmesi i¢in zekat verebilecek diizeyde eko-
nomik giice sahip olmasi gerekmektedir. Sosyal bankaciligin 6ncelikli amaci bireylerin fi-
nansal bor¢lanma ihtiyaglarinin faizsiz yollarla karsilanmasidir.

Onceki bolimde mevduat ve katilim bankalarinin karlilig1, mevduat faiz oranlari,
kredi faiz oranlari, kar pay1 oranlar1 ve katilim pay1 oranlarina takipteki kredilerini etkisini
analiz etmistik. Sosyal bankacilikta geri 6dememe riskinin olmadigi bir bankacilik sistemi
icin bu riski ortadan kaldiracak bir yap1 kurulmali ve buna uygun bir isleyis ngoriilmelidir.

Bireyler tiikketim harcamalarint finansmani i¢in kredi karti benzeri bir altyapiyr kul-
lanarak harcamalarini kisa siireli (bir ay) finanse edebilirler. Ancak sosyal bankacilik kredi
kartlartyla yapilan ticarette saticilar bankaya sadece ¢ok diisiik bir islem komisyonu 6de-
yecek, ayrica yapilan ticaretin tutarini izleyen ay 6deme siiresinde alacaklardir. Bu satiglar
saticilar agisindan bir ay vadeli satiglar olarak islem ve fiyatlama gorebilecektir. Ayrica satici-
larin 6deyecegi komisyon sosyal bankanin verdigi hizmetin bir karsilig1 olacaktir. Ancak bu
komisyon saticilar i¢in finansal bir yiik halini almayacak derecede diisiik olmalidir.

Kisiler ev alimi, egya alimi, okul ihtiyaglari, mesleki gelisim harcamalari gibi temel
ihtiyaglarini kargilamak igin bu sistemi kullanabilirler. Ayrica yatirim amagli ikinci ev, arsa,
arazi ve diger yatirim amacli alimlarinin finansmanini bu sistem tizerinden finanse edebilirler.

Bir aylik ihtiya¢larin finansmaninda bireylerden ticret talep edilmeyecek, bu hizmetin
sunulmast karsilig1 kredi kartiyla satis yapan firmalar belli bir hizmet komisyonu ddeyecek-
tir. Kredi karti ile yapilan taksitli satiglar tamamen satici tarafindan yapilacak, banka tara-
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findan taksit yapilmayacaktir. Kredi kartinin hesap kesim tarihinde kart borcunun 6denme-
mesi durumunda belli bir yiizde ile tek seferlik ceza kesilecek ve kredi kart1 islemleri askiya
almacaktir. Ancak kart borcu ceza miktartyla birlikte deme yapildiginda tekrar kullanima
acilacaktir. Ancak kisi temerriide diiserse sistemden ¢ikarilacak, kredi kart1 borcu ve bir defa
kesilen cezasi kendisinden talep edilecek, kisi acz haline diismiis (zekat verebilecek giicten
diismiis) ise borcu zekat fonu veya sosyal yardim fonundan ddenecek ve borg takipten ¢ika-
rilacaktir. Ancak kisi artik kredi kart1 kullanamayacak, kisiye zekat fonu tarafindan finansal
destek verilecektir.

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) Risk Merkezi verilerine gore, bireysel kredi karti
borcundan dolayi yasal takibe alinmis kisi sayis1 2021 yilinda 732 bin kisi olmugtur (TBB
Risk Merkezi, 2021). Kangren haline gelmis bireysel kredi borglart ve kredi kart1 borglart
ve bankalarin uyguladiklari fahis temerriit faizleri sosyal bir problem halini almistir (Cetin,
2020b). Sosyal bankacilik bu problemin dnemli bir ¢6ziimii olacaktir. Mevduat bankalarinda
ve katilim bankalarinda da uzun vadede kredi kart1 islemlerinde sosyal bankacilik kurallari-
nin benimsenecegi beklenmelidir.

Bireyler bazi ihtiyaglarini finanse etmek i¢in arag alimi, ev alimi, esya alimi, okul
ihtiyacglar1, mesleki gelisim harcamalart gibi temel ihtiyaglarini karsilamak i¢in bu sistemi
kullanabilirler. Bu islemlerin yapilabilmesi i¢in kisinin mevcut varlig1 veya elde ettigi ge-
lir diizeyinin talep ettigi bor¢lanmay1 ddeyebilme kapasitesine sahip olmasi zorunludur. Bu
sartlarda kisinin talep ettigi satin almaya konu mal ve hizmet banka tarafindan pesin satin
aliacak ve kisiye vadeli satilacaktir. Bu igleme 6zel olarak sosyal banka kisiye bir ¢ek vere-
cek, kisi bu ¢ek ile ihtiyacini karsilayacaktir. Ceki alan firma faturastyla birlikte ¢eki sosyal
bankaya ibraz edereck mal veya hizmetin bedelini tahsil edecektir. Kisi bu ¢ekin bedelini
bankaya bankadan ceki alirken belirlenen tutarlarda belirlenen tarihlerde 6deyecektir. Bu
islemde paranin zaman degeri ve degisken herhangi bir unsur bulunmayacaktir.

Alman mal ve hizmetin satis fiyat1 bastan belli olacaktir. Fiyat hicbir sekilde enflas-
yona, dovize veya baska bir seye endekslenmeyecektir. Bu hizmetten yararlanan tiiketiciler
taksitlerini diizenli 6dedikleri siirece problem olmayacaktir. Ancak borglananlar taksitlerini
0demezse her bir taksit i¢in satis esnasinda belirlenmis sabit tek seferlik ceza tutar1 6denerek
sisteme devam edebileceklerdir. Taksit ddemesini sdézlesmede belirtilenden fazla aksatanlar
veya ekonomik durumu bozuldugu i¢in 6deyemeyecek duruma gelenler sahip olduklart mali
sosyal banka ile anlasarak elden ¢ikarip kalan bor¢larini kapatip, fazla kalan tutari ise kendi-
lerine iade alabileceklerdir.

Alinan malin satilamamasi ve kalan borcun 6denememesi durumunda ceza olarak
belirlenen maktu tutarin diginda faiz isletilmeyecek, kisi acz haline diismiis ise (zekat vere-
meyecek duruma) ve aldigi sey asli ihtiyag ise kalan borcu zekat fonu tarafindan 6denecek ve
kisi zekat fonu kapsamina alinarak sosyal bankacilik kapsamindan ¢ikarilacaktir. Alinan mal
ve hizmet asli ihtiya¢ kapsaminda degil ise bu mal tasfiye edilecek ve kalan borg zekéat fonu
tarafindan karsilanacak ve kisi zekat fonu kapsamina alinacaktir.
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Kisiler yatirim amagl ikinci ev, arsa, arazi ve diger yatirim amagli alimlarinin finans-
manini da bu sistem tizerinden finanse edebilirler. Bu satin almalar igin de 6nceki paragrafta
aciklanan hususlar aynen gecerli olacaktir. Uyelere kredi kullanirken konulan sermeye ora-
ninda bir kolaylik saglanabilir.

TBB Risk Merkezi verilerine gore, bireysel kredi borcundan dolayi yasal takibe alin-
mis kisi sayist ise 2021 doneminde 1 milyon 353 bin 996 kisi olmustur. Kredi karti borcunu
6demedigi icin takibe ugrayan kisi sayisi ise 732 bin 346°dir. 2021 yil1 sonu itibariyle birey-
sel kredi ve kredi kart1 borcu nedeniyle takibe ugrayan toplam kisi sayis1 1 milyon 704 bin
412°dir (TBB Risk Merkezi, 2021). Eyliil 2022 tarihi itibariyle bu bireysel kredi borcundan
takibe ugrayan kisi sayist 3 milyon 45 bin 947’ye ulagmistir. Bireysel kredi kart1 borcunu
6demedigi icin takibe diisen kisi sayisi ise 2 milyon 743 bin 104’e ulasmistir. Toplam ta-
kibe ugrayan kisi sayist 4 milyon 165 bin 902’ye ulasmistir (TBB Risk Merkezi, 2022).
Rakamlardan anlasilacag iizere bazi kisiler hem kredi kart1 borcundan hem de bireysel kredi
borcundan dolay1 temerriide diismiistiir. Temerriide diisen kisilerin borglart maddi durumlari
dikkate alinmadan fahis temerriit faizleriyle takibe alinmaktadir. Zamanla borg¢ temerrtit fa-
izleri anaparay1 gegmektedir. Boylece biiyiik sosyal problemler yasanmaktadir. Sosyal ban-
kacilikta bu sorun zekat fonu ile ¢oziime kavusturulacaktir. Zamanla mevduat bankalar1 ve
katilim bankalarinin da acz haline diismiis kisilerin bor¢larinin anaparalarini zekat fonundan
talep ederek silme uygulamasinin gelisecegini tahmin edebiliriz. Ancak bu asamada Kati-
lim bankaciliginin insan ve aile odakli yaklagimlari ile etik ilkeleri nedeniyle, iiye bankalarin
kendi alacaklar1 igin gecerli olmak iizere; aylik geliri asgari licret veya altinda olan borg¢lula-
rin iiye bankalar nezdindeki hesaplarina yatan iicreti ve maasi ile her tiirlii sosyal yardimla-
rin; haczedilmemesi ve teminata alinmamast; yine bu borg¢larin tahsilatinda kullanilmamast
i¢in isbu mesleki tanzim karart alinmistir. (TKBB, 2021)

Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi’nin verilerine gore bankalara borcu olan va-
tandaglarin ve icra dairelerindeki dosyalarin sayisinda 2021 yilinda biiyiik artig yaganmistir.
18 yas tstiinde olan 60 milyon vatandasin 34 milyonunun bankalara borglu oldugu, icra
dairelerinde ise islemde olan 22 milyondan fazla dosya bulundugu gériilmektedir (TBB Risk
Merkezi, 2021). Bu verilere bakildiginda mevduat bankalarinda ve katilim bankalarinda bi-
reysel kredilerin yonetilemedigini, sosyal bir probleme doniistiiglinii soylemek miimkiindiir.
Sosyal bankaciligin bu sorunun ¢6ziilmesinde 6nemli bir arag¢ olacagini soyleyebiliriz.

4.7.2. Sirketlerin Esas Alindig1 Bankacilik Sistemi — Kurumsal Sosyal Bankacilik

Sosyal bankacilik sadece bireylerin ihtiyaglarini karsilayan bir bankacilik sistemi ol-
mayacaktir. Ayn1 zamanda sirketlerin ve diger kurumlarin ticari, yatirim, ihracat veya faali-
yetlerini finanse edecek bir sistem olacaktir. Burada mevcut katilim bankalarinin uyguladig:
sistemin benzeri bir sistem ¢alisacaktir. Katilim pay1 kar veya zarar gergeklesmesi durumun-
da kara veya zarara ortak olacaktir. Kredisini 6demeyen kurumlar teminatlariyla veya mevcut
malvarliklariyla borglarint 6deyeceklerdir. Borcunu édeyemeyenler igin iflas ya da kayyim
usuliiyle yonetim sekli talep edilebilecektir. Iflas nedeniyle faaliyeti sona eren sirketlerin kre-
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dilerinin malvarligindan karsilanamayan kismi en bilyiik sorunu olusturacaktir. Ancak iflas
eden girketlerin yonetim kurulu tiyeleri, yonetimde oy hakkina sahip kisiler ve imza yetkili-
leri kendi hisseleri oraninda borglar1 ddemedikge tekrar sirket ortagi ve imza yetkilisi gibi bir
gorev alamayacak, herhangi bir sosyal bankadan kredi kullanamayacaktir.

Kurumsal sosyal bankacilik giinlimiizde faaliyet gosteren katilim bankalari tarafindan
saglanabilir. Kurumsal sosyal bankaciligin mevcut katilim bankalarindan farki faaliyet ama-
cinin kar etmek olmamasidir. Kurumsal sosyal bankalarin amaci faaliyet giderlerini karsila-
maktir. Kurumsal sosyal bankalar ddnem sonunda olusan dagitilabilir karin temerriide diisen
borglarin kapatilmasi ve kalaninin da tamamini bankaya fon yatiranlara dagitmasi seklinde
faaliyetine devam edebilir.

Yatirim tesvik belgesi verilmis yatirimlarin kismen ya da tamamen faizsiz olarak fi-
nansmani amaciyla kamu sermayeli olarak kurumsal sosyal bankacilik da kurulabilir.

Bankacilik faaliyetinde ister bireysel olsun ister kurumsal olsun kar amaci giidiilerek
yapilan bankacilik faaliyetleri sosyal bankacilik kapsaminda degerlendirilemeyecektir. Bunlar
ticari katilim bankalar1 olarak faaliyetine devam eden katilim bankalar1 kapsaminda kalacaktir.

4.7.3. Sosyal Bankaciliktan Fon Kullanabilecekler

Onceki boliimde karlilig1, mevduat faiz oranlarini, kredi faiz oranlarini, kar pay1 oran-
larint ve katilim pay1 oranlarini etkileyen degiskenler arasinda mevduatlarin ve kredilerin
aktif igerisindeki pay1 bulunmaktaydi. Mevcut bankacilik sisteminde belli kredi verme kri-
terleri bulunsa da kar amaci ve performans yakalama, rekabet etme, belli biiyiikliige ulagsma
arzusu bu kriterleri esnetebilmektedir. Odeme giiciiniin tam olarak 6l¢iilmedigi insanlarin
borg kiskacinda kaldig1 goriilmektedir.

Sosyal bankaciliktan zekat verme potansiyeline sahip kisiler varliklar1 6l¢iisiinde ya-
rarlanabilecekler. Zekat, ilahi bir emir olarak degistirilmesi miimkiin olmayan farz bir ibadet
olmasina ragmen ameli boyutuyla diinyada gerceklesen bir davranis olmaktadir. Bu yoniiyle
ekonomik yapiyla yakindan ilgilidir (Sargin, 2014).

Fikih ilminin belirledigi dlciilere gore, bir kimsenin zekat miikellefi olmasi i¢in zen-
gin sayilmasi, yani belli seviyede mal varligina sahip olmasi gerekir. Bu zenginligin alt sinir1,
1stilahta nisap kavramiyla ifade edilir. Bir fikih terimi olarak ise, zekat miikellefi olmanin,
zengin sayilmanin baslangic noktasi ve sinir1, zekatin farz olmasi i¢in gereken miktari belir-
tir. Kur’an-1 Kerimde zekatla ilgili pek ¢cok ayet olmasina ragmen, zenginlik sinirin1 gdsteren
herhangi bir agiklama yapilmamistir (Sargin, 2014).

Nisap miktar1 hadislerle belirlemistir. Kirk koyun, 200 dirhem giimiis, 20 miskal altin
veya 5 deveye, tarim triinlerinde ve meyvelerde 5 vesk’e (Buhari, 810) sahip olmak nisap
miktarinin alt sinirtydi. Bu mallarin degerleri o giiniin sartlarinda birbirine yakindi (Naim &
Miras, 1987).
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Belirlenen bu miktarlar giiniimiiz dlgiileriyle; tahilda 653 kg, gimiiste 595 gr. ve al-
tinda 85 gramdir (El-Karadavi, 1981). Kirk koyun ve bes deve ve sigirda da her 30 sigirda 2
yasinda erkek ya da disi bir diive, her 40 sigirda ise 3 yasina basmuis bir sigir olarak nisap be-
lirlenmistir (Nesai, 830). Ancak bu mal varligi hevaici asliyesini saglamig, borcu olmayan ve
bir yillik ihtiyaglarini karsilayabilecek durumu olanlar i¢indir. Bu varliklar1 olmakla birlikte
temel ihtiyaglarini karsilamamis veya borcu olan veya bir yillik ge¢imini saglayabilecek bi-
rikimi olmayanlarin nisap miktarindan fazla varliklarinin oldugundan bahsedilemez ve zekat
verme yiikiimliiliikleri bulunamaz (Vural, 2006)

Zekat verme ylkiimliliigiinin alt sinir1 olan bu degerlerde mal varliginin iizerinde
mal varligina sahip olan gercek kisiler sosyal bankacilik sisteminde yararlanabileceklerdir.
Ciinkii bu kisilerin bor¢ alma yeterliligine sahip mal varliklart mevcuttur ve borglarint 6de-
meye ekonomik giigleri yetecektir. Bir kisiye verilecek kredinin miktart kredi talep edenin
sahip oldugu varligin ve diizenli gelirlerinin bir fonksiyonu olarak sosyal bankaciligin koya-
cag1 kurallara gére zaman igerisinde olusacaktir.

Bu sistemin nisap miktarinin altinda malvarlig1 olanlara yani zekat vermekle degil,
zekat almak durumunda olanlara bor¢ vermemesi en 6nemli emniyet mekanizmasidir. Soyle
ki 6deme kabiliyeti olmayan bireylere sistemin faizsiz dahi olsa borg vermesi sistemi islemez
hale getirecektir. Bu kisilere bor¢ degil zekat, sadaka, fitr veya karz-1 hasen gibi karsiliksiz
verilmesi gerekmektedir. Borglari karsiliksiz 6denmeli, ihtiyaglari karsiliksiz olmak iizere
karsilanmalidir. Bu nedenle zekat almak durumunda olanlara kredi veya sosyal bankacilik
sisteminden bor¢ verilmemelidir.

Ayrica bir kisiye ya da kuruma verilecek borcun bankanin sermayesinin belli bir ora-
nindan daha fazla tutarda olmamalidir. Olaganiistii durumlarda bankanin sermayesinin belli
oraninin geri ddenememesi gibi durumlarda sosyal banka bor¢ verme faaliyetlerine ara ver-
meli, alacaklarini tahsil etme siirecini yiiriitmelidir. Tekrar bor¢ vermeye baglayabilmesi i¢in
sermaye yeterlik rasyosunun (SYR) belli orana ulagmasini beklemelidir. Savas, seferberlik,
i¢ karigiklik, olaganiistii hal ilani, pandemi gibi durumlarda veya bankanin mali yapisinin
zayiflamasi durumlarinda banka borg¢ verme faaliyetini kisitlayabilir veya durdurabilir.

4.7.3.1. Sosyal Bankacilik Sistemine Giris

Sosyal bankacilik sistemine resit olan ve zekat verme kapsaminda mal varlig1 bulunan
her kisi dahil olabilir. Sistemden yararlanabilecek olan kisiler gelirleriyle veya servetleriyle
orantili olarak bankanin bir kisiye verebilecegi iist sinir1 da asmamak iizere sistemden faizsiz
borg¢lanabilirler. Daha dnce temerriide diisme nedeniyle sistemden ¢ikarilmis kisiler zamanla
tekrar ekonomik durumunu diizelmesi ve daha 6nce zekat fonunun kapattigi borcu sisteme
iade etmesi kosuluyla sisteme tekrar dahil olabilir. lade edilen tutar sosyal bankacilik tarafin-
dan zekat fonuna iade edilir.
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4.7.3.2. Sosyal Bankacilik Sisteminden Cikis

Yiktmliliklerini yerine getirmeyen borglular zekat verme kabiliyetlerini yitirmis
iseler bunlarm borglar1 zekat fonu tarafindan ddenir ve bunlar sosyal bankacilik sisteminden
bir daha borg alamazlar. Ancak maddi durumlari diizelir ve daha 6nce zekat fonunun 6dedigi
borg¢larini tazmin edenlerse sisteme tekrar girebilirler. Sosyal banka merkezi bir sistem tize-
rinden kisilerin sistemde olup olmadiklarimi ve kredi notlarini takip edebilecektir.

Mevcut bankacilik sisteminde de kredi notu ya da risk merkezi raporu gibi uygulama-
larla karsiliksiz ¢ek diizenleyenler, teminat mektubu nakde ¢evrildigi halde 6deyemeyenler,
kredi 6demelerinde temerriide diisenler ve kredi kart1 borglarini 6demede temerriide diisenler
raporlanir (Bankacilik Kanunu, 2011) ve bu raporlarda bilgisi yer alan kisiler sistemden ya
hi¢ yararlanamaz ya da kisitlt yararlanir. Zor duruma veya acz haline diisen kisiler i¢in yasal
takibi engelleyen bir mekanizma bulunmamaktadir. Hem anapara borglart hem de faizleri
takibe diismekte, bor¢lar ddenemedikce de faiz islemekte ve bor¢ miktar1 artmaktadir. Ancak
isin bu asamaya gelmesinde yiiksek faizin, bilesik faizin etkisi biiyiiktiir. Oysa 6nerdigimiz
sosyal bankacilik sisteminde faiz higbir sekilde olmadigi i¢in bor¢ 6denemese dahi borcun
miktar1 artmamaktadir. Ayrica kisi acz haline diismiis ise zekat fonu devreye girmekte ve
finansal sorun ilk asamada ¢oziilmekte ve boylece finansal sorunlar sosyal sorunlara doniis-
meden hizlica hallolmaktadir. Sistemi suiistimal edenler ise hem sistemden belli bir siireyle
cikarilacak, hem de ilgili kamu birimlerine bildirimde bulunulacaktir.

4.7.3.3. Bireysel htiyaclarin Finansmam

Bir mal alma disinda seyahat etme, aile bireylerinin okul ihtiyaglari, kamu borglari,
vadesi gelen bir borcun 6denmesi, hediye alimi, saglik harcamalari, sigorta harcamalari, do-
nemsel ihtiyagclar, evlilik harcamalar1 gibi hayatin akisi icerisinde olusan ihtiyaclar nedeniyle
finansman ihtiyacinin karsilanmasi da bu sistem {izerinden yapilabilir. Ancak bor¢ almaya
ihtiyact olmadigi halde sistem kaynaklarinin keyfi olarak kullanilmasi veya sistemden faizsiz
para alinip bu paranin ihtiya¢ disinda yatirim araglarinda degerlendirilmesi gibi suiistimalle-
rin dniine gegecek tedbirler alinmalidir.

Bu tedbirlerin baginda kisilerin bor¢ alma amaglarin1 borcun 6deme siiresi igerisinde
belge ile ibraz etmesi istenmesi gelir. Bor¢ alma gayesi borg aldiktan sonra ortadan kalkmig
ise derhal alinan borg siiresi beklenmeden islemin gergeklesmedigi beyani ile iade edilme-
lidir. Borcun 6denecegi yer belli ise bor¢ sosyal bankacilik tarafindan talepte bulunan kisi-
nin hesabindan ddenir. Kisiye kotiiye kullanimi1 dnleme amagli nakit verilmeyebilir. Kisileri
basvuru esnasinda sistemi suiistimal edenlerin hem sistemden belli bir siireyle ¢ikarilaca-
&1 ve sistemi kullanmasinin yasakli hale gelecegi, hem de savcilik birimlerine bildirilecegi
onceden bildirilmelidir. Uygulamada suistimallere neden olabilecek birgok yeni yontem de
gelistirilebilir.
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4.7.3.4. Ticaretin Finansmani

Bireylerin sirket sahibi olmaksizin yaptiklari ticaret sosyal bankacilik tarafinda finan-
se edilebilir. Ancak burada da verilecek finansal destek mallarin pesin alinip vadeli satilmasi
seklinde olacaktir. Kurumlarin ve sirketlerin yaptig1 ticaretin finansmani kurumsal sosyal
bankacilik veya katilim bankacilig1 tarafindan yapilmalidir. Bireylerin ticaretinin finansmani
da kurumsal bankacilik veya katilim bankacilig1 kurallarina gore finanse edilmelidir. Burada
finansman ihtiyaci kar amagli kullanilacagi i¢in bunun finansmani da faizsiz ticari bankacilik
esaslarina gore yapilmalidir. Burada katilim bankaciliginin ¢alisma esaslarini agikladigimiz
katilim bankalarindaki fon kullandirma yontemlerine gore bor¢ kullandirma iglemleri yapi-
labilecektir.

4.7.3.5. Yatirnmlarm Finansmam

Kisilerin yatirimlarinin finansmani pesin alinip vadeli satmak seklinde bireysel sosyal
bankacilik tarafindan finanse edilebilir. Sirketlerin yatirimlarinin finansmani ise kurumsal
sosyal bankacilik veya katilim bankacilig1 tarafindan yapilmalidir. Burada finansman ihtiyaci
kar amach kullanilacagi i¢cin bunun finansmani da katilim bankaciligmin ¢alisma esaslarini
agikladigimiz Islami bankalardaki fon kullandirma yontemlerine gore yapilabilecektir. Uye-
lere kredi kullanirken konulan sermeye oraninda bir kolaylik saglanabilir.

4.7.3.6. Ziraatin Finansmani

Kisilerin zirai faaliyetleri bireysel sosyal bankacilik tarafindan finanse edilebilir. Zi-
rai faaliyetlerin finansmani, ekim dénemi tohum, giibre, mazot, ilag, sulama, elektrik, tarim
aleti, iscilik gibi ihtiyaglarin karsilanmasi, hasat donemi de bu borglarinin 6denmesi esa-
sina dayali bir finansman modelidir. Sirketlerin zirai faaliyetlerinin finansmani ise kurumsal
sosyal bankacilik veya katilim bankacilig1 tarafindan yapilmalidir. Burada finansman ihtiyaci
kar amagh kullanilacagi i¢in bunun finansmani da katilim bankaciliginin ¢alisma esaslarini
acikladigimiz Islami bankalardaki fon kullandirma yontemlerine gére yapilabilecektir.

Ziraatin finansmani sermayesi tamamen devlete ait Tarim Kredi Kooperatifleri veya
Ziraat Bankalari tarafindan Tarim Bakanliklar1 ve ¢ift¢i kayit sistemi verileriyle esglidiimlii
olarak ister ¢iftci olsun ister sirket olsun tamamen faizsiz ve kar amaci glitmeden yapilabilir.
Burada da sosyal bankaciligin koydugumuz calisma kurallari esas alinabilir. Aslinda zirai
faaliyetlerin finansmaninda ideal olan budur. Bdyle bir sistemin kurulmasi durumunda ta-
rim destekleri, tegvikleri ve siibvansiyonlari da kolay yonetilebilir hale gelecektir. Ziraatin
finansmaninda siirdiiriilebilirlik esas alinmaktadir.

4.7.3.7. Serbest Meslek Faaliyetlerinin Finansmami

Serbest meslek faaliyeti, sermayeden ziyade sahsi mesaiye, ilmi veya mesleki bilgiye
veya ihtisasa dayanan ve ticari niteligi olmayan iglerin isverene bagli olmaksizin sahsi so-
rumluluk altinda kendi nam ve hesabina yapilmasidir (GVK, md. 65). Serbest meslek erbabi-
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nin faaliyetleri i¢in ihtiya¢ duyacagi finansman ihtiyaci bireysel sosyal bankacilik tarafindan
finanse edilebilir. Serbest meslek faaliyeti ile istigal edenler isyeri agmak, sarf malzemesi
almak, lisans almak gibi nedenlerle bor¢lanma ihtiyaci duyabilirler. Sosyal bankacilik gerek-
sinim duyulan bor¢lanma ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla finansman saglayabilir. Temel
olarak borcun alinig amacinin belli olmasi, dncesinde proforma fatura ile veya sonrasinda
fatura ile belgelenmesi hususlarina uyulmasi bor¢clanmanin amacina uygun gerceklesmesi
icin 6nem tasimaktadir.

4.7.4. Yonetim

Sosyal bankacilikta kurucu ve yonetici olmak i¢in bankacilik mevzuatinda belirlenen
yeterlilik sartlar1 ile yasakli olmama sartlarini birlikte tasiyor olmak gerekmelidir. Kurulus,
organizasyon, yeterlilik, faaliyetleri bir kamu otoritesi tarafindan yetkilendirmeye, lisansla-
maya, gdzetim ve denetime tabi olmalidir.

Sosyal bankacilik belirli il veya bolgede kurulabilecegi gibi lilke genelinde faaliyet
gosteren bir banka seklinde de kurulabilir. Ayrica belli bir topluluga hizmet etmek icin de ku-
rulabilir. Kurulus yeri ve amacina uygun sayida personelle ve temel bankacilik fonksiyonlari-
ni1 igeren bir yazilimla faaliyet gosterebilecegi gibi tamamen ¢evrimici bankacilik seklinde de
faaliyet gosterebilir. Bazi yerlerde pencere bankaciligi seklinde katilim bankalar1 igerisinde
de faaliyet gosterebilir. Kaldi ki bu son durumda mevcut POS ve ATM altyapisini anlagma
yaparak kullanmasi baglangigta 6nemli maliyet avantaji da saglayabilir.

4.7.5. Siirdiiriilebilirlik icin sermayenin asinmasim 6nleyici model onerileri

Sistemin en dnemli ¢ikmazi yerel para cinsinden yatirilan paralarin ve kullandirilan
fonlarin degerinin korunmasidir. Aslinda bu sorun tiim bankacilik sisteminin ¢ikmazidir.
Mevduat bankalar1 enflasyon oranina yakin veya iizerinde bir faiz uygulamasiyla bu soru-
nu ¢ozmeye ¢aligmaktadirlar. Kur korumali mevduat sistemiyle yerel paranin deger kaybina
karst mevduat sahiplerinin korunmasi i¢in tedbirler alinmaktadir (Tiirk Lirast Mevduat Ve
Katilma Hesaplarina Dontisiimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblig, 2021). Para arzindaki
artiglar, kiiresel pandemi, savas gida ve enerji arzindaki sikintilar nedeniyle enflasyon sebe-
biyle paranin degerindeki diistislerin bankacilik sisteminin en énemli sorunu oldugunu kabul
etmek gerekiyor.

Onceki béliimde enflasyonun bankanin karliligina, mevduat faiz oranlarina, kredi faiz
oranlarina, kar pay1 oranlarina ve katilim pay1 oranlarma etkilerini arastirmig ve elde edilen
sonuglar yazilmistr. Kar amaci tasimayan faizsiz sosyal bankacilik agisindan da enflasyonun
neden olacagi sorunlarin elimine edilmesi 6nem arzetmektedir.

Ulke i¢i ekonomi politikalari veya iilke dis1 etkenlerden dolay1 olusabilecek enflasyon
etkilerinden yatirilan veya borg verilen paranin degerini koruyacak bir sisteme her zaman
ihtiya¢ duyulacaktir. Bunun saglanabilmesi i¢in kura endeksleme, altina ve giimiise endeks-
leme, diinya metal borsasina endeksleme veya belli iilkelerin paralarindan olusan bir sepete
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endeksleme yontemleri kullanilabilmektedir. (Cetin, 2020c) Hangi yontem kullanilirsa kul-
lanilsin sisteme konulan para hangi degerden konulmussa o degerden borg verilmelidir. Yerel
paradan konulmus bir para yerel paradan borg¢ verilmelidir. Déviz olarak konulan bir para
yine ayni cins doviz lizerinden borg verilmelidir. Altin olarak konulan bir varlik da yine altin
olarak borg verilmelidir. Sosyal bankaciligin {izerinde ¢apraz deger farklar1 nedeniyle hi¢bir
maliyet kalmamalidir. Para yatiranlar agisindan ve para alanlar a¢isindan da hangi cins varlik
tizerinden islem yaptilarsa onun iizerinden geri alma veya geri 6deme s6z konusu olmalidir.

Sisteme parasini basta hem giivenle saklanmasi igin hem de bagkalarinin ihtiyacinin
karsilanmasi amaciyla yatiranlar yilizde yiiz giivenceye sahip olmalidir. Mevcut mevduat ban-
kalar1 gibi yatirilan paranin az bir kisminin giivenceye alinmasi s6z konusu degildir. Yatirilan
degerin tamami giivence altinda olmalidir.

Zekat fonu ile ilgili aciklamalarimizda belirttigimiz gibi varlik yatiranlarin
hicbir sekilde varliklarmin geri 6denmemesi sdz konusu olmamalidir. Sisteme var-
lik yatiranlar faiz veya herhangi bir getiri talep edemeyeceklerini bastan kabul eder-
ler. Sistemde para tutmanin kendileri acisindan iki faydasi olacaktir. Birinci faydasi
karz-1 hasen (giizel bor¢ verme)dir. Ikinci faydasi ise borg verdikleri miktar ve siire kadar
borg verdikleri degerin ayniyla (yerli para, altin, doviz vs.) gelecekte sistemden bor¢ alma
hakkina sahip olacaklardir.

4.7.6. Sisteme Varhk Yatirma Yontemi

Sisteme para yatirmak i¢in kisilerin ya da kurumlarin sayilan kurallari kabul etmeleri
gerekir. Sisteme yatan varlik ayniyla muhafaza edilir, kredi verilir ve geri ddenir. Sisteme
varlik yatirandan saklama bedeli disinda bir ticret talep edilmez. Sisteme varlik koyan kisi
bunu vadesiz veya vadeli olarak koyabilir. Vadesiz koymasi durumunda bu varlik saklanir ve
hicbir kimseye kredi olarak verilemez. Bu durumda sosyal banka sadece kasa gorevi goriir.
Saklama bedeli talep edebilir.

Sisteme konulan paralar 3 ay ve katlar1 seklinde vadeli yatirilabilir. Bu durumda faiz
veya herhangi bir nema talep edilemez. Buradaki vade, varligi yatirant vadesinden 6nce bu
varligi talep etmesini 6nleyen bir vadedir. Ciinkii bu vadede sosyal bankacilik bu varligi kredi
olarak ti¢lincii kisilere faizsiz ayni varlik cinsinden kullandirabilir. Vadeli yatiranin bu varliga
hangi siire ile ihtiya¢ duyuyorsa bunu bastan belirtir. Bdylece kisilerin belirli siireyle kendi
kasalarinda atil kalan fonlar yiizde yiiz giivence ile sosyal bankacilik yoluyla fona ihtiyag
duyanlara kullandirilabilir.

Sisteme konulan varliklar yiizde yiiz teminat altindadir. Sosyal banka tarafindan hig-
bir sekilde geri 6dememe durumu s6z konusu degildir. Sisteme konulan varliklar kisinin
evinde veya 0zel kasasinda sakliyormus gibi bilgi giivenligi sistemi ile korunur ve mahre-
miyet kurallar1 kapsaminda; kamu kurumlari, yargi organlari, vergi dairesi ile diger idari
kurumlara kisilerin varliklart hakkinda bilgi verilemez. Sistemdeki varliklar haczedilemez
ve teminat gosterilemez.
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Bununla birlikte varlik mahremiyeti 6zelligi sosyal bankacilik i¢in olmazsa olmaz bir
ozellik degildir. Kisilerin varliklarinin mahremiyetini bu varliklarini bagka kisilere kullandi-
racak bir siteme yatirdiklari zaman koruyan bir sistemin varligi tesvik edici olacaktir.

Sisteme yatan varliklar i¢in vadesinde tahsil edilmek tizere talep edilmesi durumunda
vadeli teminat mektubu varlik sahibine verilebilir. Varlik sahibi bu mektubu ciro edebilir.
Ancak bu mektubu ciro eden tarafindan vadesinde tahsil i¢in sosyal bankaya ibraz edilebilir.
Sistemde yatan varliklar havuz sistemi yapilamaz, birbirine karigtirilamaz. Her bir varlik
sistemde ayr1 ayr1 kendi vadesiyle birlikte takip edilir. Kullandirim basladiginda kullanan
bilgisi sosyal bankada sakli kalmak {izere para yatirana parasinin bir ihtiyag sahibine kullan-
dirilmaya basladig1 bilgisi verilir. Para yatiran isterse parayi geri alacagi siireyi erteleyebilir.

4.7.7. Sistemden Bor¢ Kullanma Yo6ntemi

Sistem, sosyal bankaya varliklarini yatiranlarin verdikleri tutari ve siireyi esas alarak
sistemden borg talep edenlere ayni para dl¢iisiiyle bu siire ve tutar1 gegmemek tizere faizsiz
kredi verir. Sistem bir kisinin yatirdig1 miktarin biiytikliigline gore birden fazla kisiye borg
olarak verebilecegi gibi, birden fazla kisinin yatirdig1 paray1 bir kisiye de verebilir. Ancak
borg alanlarin varlik, teminat, geri ddeme kabiliyetlerinde asla taviz verilemez ve keyfi yetki
kullanilamaz. Suistimale neden olacak yetkiler personele verilemez. Sistemden kullandirilan
paralar havuz sistemi yapilamaz. Birbirine karistirilamaz. Sosyal bankaya yatan her bir para/
varlik ayr1 ayr kime kullandirildi ise sistemde takip edilir.

Kullandirim basladiginda kullanan bilgisi sosyal bankada sakli kalmak iizere yatirana
parasinin/varliginin bir ihtiya¢ sahibine kullandirilmaya basladig bilgisi verilir. Kullandirim
siiresi para/varlik yatiranin parasini/varligini geri alacagi tarihi gecemez. Para yatiran isterse
paray1 geri alacagt siireyi erteleyebilir. Bunu belirtmesinden sonra mevcut kullanana bu hak
kullandirilabilecegi gibi uzatilan siirenin durumuna gore yeni bir ihtiyag sahibine de bu varlik
kullandirilabilir.

Ayrica bir kisiye ya da kuruma verilecek borg, bankanin sermayesinin belli bir ora-
nindan daha fazla tutarda olmamalidir. Verilecek borglarin kisi ya da kurum ig¢in bir iist sinirt
olmalidir. Bu iist smir kisilerin kredi notlariyla ayrica belirlenebilir. Olaganiistii durumlarda
bankanin sermayesinin belli bir tutarinin zekat fonundaki gecikmeler gibi olas1 nedenlerle geri
o0denememesi gibi durumlarda sosyal banka borg¢ verme faaliyetlerine ara vermelidir. Bu siirede
sosyal banka alacaklarini tahsil etme siirecini yiiriitmelidir. Tekrar bor¢ vermeye baglayabilmesi
icin SYR’nin %25 gibi bir orana ulasmasini beklemelidir. Bu oranin hangi aralikta giivenli
olacag lizerinde ayrica galisilmalidir. Savas, salgin hastalik, seferberlik, i¢ karigiklik gibi ola-
Saniistii durumlarda banka bor¢ verme faaliyetini kisitlayabilir veya durdurabilir.

4.8. Faizsiz Bankacihk Sistemi I¢cin Sermaye Modeli Onerileri

Onceki boliimde yapilan analizde 6zsermaye karlihigi veya aktif karlihg: etkileyen
degiskenler tlizerinde durulmustu. Bu degiskenler ayni zamanda mevduat faiz oranlarini,
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kredi faiz oranlarini, kar pay1 oranlarini ve katilim payi1 oranlarini etkileyen degiskenlerdi.
Karliligin i¢inde paranin 6diing verilmesinden kaynaklanan faizin etkisinin tam olarak ortaya
konulmadan faizsiz kar amaci olmayan bir sosyal banka modeli ortaya koymak miimkiin
olmayacaktir. Kurucusu gergek kisi olan ve sermaye koyma amaci da kar belentisi olan her
banka i¢in paranin zaman degeri sorunu ortaya ¢ikacaktir. Bu da paranin zaman degerinin
fiyatlanmasi yoluyla c¢oziilecektir. Faizsiz sosyal bankaciligin kurulabilmesi i¢in 6ncelikle
kurucularin sermaye koyarken kar beklentileri bagtan olmamalidir. Menfeatlerin 6n plana
¢iktig1, bireysel faydanin maksimize edilmesi geregine inanilan liberal kapitalist sistemde bu
nasil miimkiin olacaktir. Bunun inangli zengin bireylerin kardan fedakarlik yaparak kuracak-
lar1 veya kollektif bilingle hareket eden organizasyonlarin elbirligi ile kuracagi faizsiz ban-
kalar yoluyla olabilecegini belirtmemiz gerekiyor. Bu kapsamda olasi kar amaci tagimayan
faizsiz sosyal bankaciligin muhtemel olabilecek kuruculari agagida siralanmistir.

4.8.1. Vakfedilen Paralar (Hayir Fonlary)

Osmanli para vakiflarinda 6rnegi goriilen bir sistem bugiin tekrar kurulabilir. Miras-
cis1z vefat edecek olanlarin bagislayacagi mal varliklari, varlikli kisilerin hayatta iken bagis-
layacaklar1 nakit veya nakde doniistiiriilebilecek degerler kurulmus veya kurulacak sosyal
bankaciligin sermayesi olabilir. Bir vakif gerekli sermayeyi temin edebilirse (merkezi ida-
reden gerekli izinlerin alinmasi sartiyla) sosyal banka kurabilmelidir. Bu vakfin kuruculari,
yonetim kurulu tiyeleri ve yoneticileri bu vakiftan higbir sekilde hi¢bir ad altinda iicret, huzur
hakki, kar pay1 vb. gelir elde edemezler. Vakfin amaci tamamen sosyal bankacilik yoluyla
karz-1 hasen miiessesesini igletmek olmalidir. Mevcutta boyle bir kurum kurulduktan sonra
hayir sahipleri ayrica yeni bir hayir fonu, para vakfi veya sosyal banka kurmaksizin varlikla-
rinin tamamint veya bir kismini kurulu bir sosyal bankaciliga karsiliksiz olarak sermaye ola-
rak koyabilir. Varlik sahibi kisiler diizenli olarak gelirinin bir kismin1 buraya geri almamak
iizere sermaye olarak tahsis edebilir.

4.8.2. Vakfedilen Gayrimenkuller (Vakiflar)

Varlik sahibi kisiler diizenli gelir getiren bir miilkiiniin intifa hakkini verebilir. Miilki-
yetini satilmamak ve gelirinden faydalanilmak tizere sosyal bankaciligin kullanimina sunabi-
lir. irtifak hakk: verebilirler veya miilkiyetini satilmamak sartiyla devredebilirler. Gelir getirici
gayrimenkullerin gelirleri, sosyal bankaciligin genel yonetim giderlerinin karsilanmasinda kul-
lanilabilir. Gelirlerin genel giderleri asan kism1 deger kaybetmeyecek bir varliga doniistiiriile-
rek karz-1 hasen olarak borg verilebilir.

4.8.3. Karz-1 Hasen Fonlari

Ihtiyag sahiplerine faizsiz bor¢ kullandirmak icin karz-1 hasen fonlar1 kurulabilir. Sir-
ketler kendi biinyelerinde belli bir tutart bu amagla ayirabilir. Bu fonlar yiizde yiiz vadesinde
ayniyla geri 6denmek sartiyla sosyal bankacilik sistemi {izerinden ihtiyag¢ sahiplerine borg
olarak kullandirilabilir. Sirketler veya fonlar isterlerse bu fonlar1 sosyal bankaciliga geri al-
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mamak tizere ve herhangi bir karsilik da beklemeksizin sermaye olarak koyabilirler. Bu fon-
larin bizzat sosyal bankacilik kurabilecek boyutta olanlarina da yerel veya iilke diizeyinde
sosyal bankacilik kurma yetkisi de verilebilir. Sosyal banka kuracak kadar biiyiik olmayan-
lar1 veya yeni bir sosyal banka kurmak istemeyenleri mevcut sosyal bankalardan birisine
bu fonu sermaye olarak koyabilir. Konulan sermayenin biiyiikliigline gore isterlerse sosyal
banka yonetimine temsilci gonderebilir.

4.8.4. Refah (Varhik) Fonlar

Cari islemler fazlas1 veren iilkelerin yabanci para rezervlerindeki artisin yarattigi fon-
lardir. Refah fonlar1 bagimsiz varlik fonlari, ulusal yatirim fonlari, {ilke yatirim fonlari, devlet
refah fonlar1 veya kisaca ulusal fonlar olarak adlandirilabilmektedir (TUSIAD, 2016). Bu fon-
lar gelir getirici bazi likit yatirimlarda degerlendirilebildigi gibi bazen de biiyiik kalkinma prog-
ramlarinda finansman araci olarak da kullanilabilmektedir. Bazi durumlarda da izleyen yillarda
ortaya ¢ikacak finansal sikintilarin dengeleyicisi olarak kullanilabilmektedirler. Bu fonlarin atil
olduklari dénemlerde sosyal bankaciligin kullanimina gegici olarak sunulmast miimkiindiir.
Ayrica bu fonlarm belli bir kismu ile kalict sermaye olarak konulmak iizere ulusal diizeyde sos-
yal bankacilik kurulabilir veya kamu bankalari igerisinde sosyal bankacilik penceresi agilabilir.

4.8.5. Tekafiil/Sigorta ve Reasiirans Fonlar1

Tekafiil ve sigorta reasiirans fonlarinda biriken fonlarla da sosyal bankacilik kurul-
masina veya bu fonlarin her yil belli oraninin sosyal bankaciliga sermaye katkisi olarak ak-
tarilmasina karar verilebilir. Tekafiil, sozlikk anlami itibari ile dayanisma demektir. Arapga
kokenli olan kefalet kelimesinden tiiremis olan tekafiil; bir arada hareket etmek, dayanigsmak
olarak yorumlanabilir (Ustiin, 2014). Konvansiyonel sigorta sistemi ve Reasiirans fonlar1
topladiklar fonlar1 faizli iglemlerde degerlendiriyorsa bu fonlarin sosyal bankaciligin serma-
yesinde kullanilmasina cevaz verilmeyecektir. Islami esaslara gore faaliyet gosteren sigorta
faaliyetleri ile reasiirans fonlarinin sosyal bankacilik i¢in sermaye olarak kullanilmasinin
miimkiin olabilecegi degerlendirilmektedir.

Tablo 32: Konvansiyonel Sigorta ile Tekafiil Sigortas1 Arasindaki Farklar

Konu Konvansiyonel Sigorta Tekafiil Sigorta

Amag Hissedarlara kar saglamak Katilimcilarin yardimlagmasi
Islem Risk Transferi Katilimcilara riski yayma
Kazang Plani Kar maksimizasyonu Bagiseilarin faydasi

Deger Yargilar1 Yasalar Islam hukuku diizenlemeleri
Fonun Sahibi Hissedarlar Katilimcilar

Yo6netim Sirket Yonetimi Operasyon sorumlusu

Akit Satig sozlesmesi Risk Ortaklig1

Yatirim Faizli iglemler Faizsiz, Kar-zarar ortaklig1
Fonda Kalan Para Hissedarlarin hesabina Katilimcilarin yarari gozetilir

Kaynak: (Selguk, 2015).
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4.8.6. Katiim Bankalarinda ve Sosyal Bankacilikta Uzun Siire islem Gérmeyen
Hesaplardaki Varhklar

Katilim bankalarinda veya sosyal bankacilikta varliklar1 bulunan ve 10 yil siireyle
hi¢ hareket gormemis, sahiplerine ulasilamayan, miras¢ilarina ulagilamayan veya mirasgisi
da bulunmayan varliklar sosyal bankacilik sistemine sermaye olarak devredilebilir. Bilindigi
iizere pek ¢ok tilkede yasal mevzuat geregi uzun bir siire hareket gérmeyen veya islem gor-
meyen hesaplar zaman agimina ugramakta ve fona devredilmektedir. Bankacilik Kanunu’na
gore yayimlanan “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasimina
Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Tliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yénetmeligin” 8 inci maddesine gore, bankalar nezdindeki her tiirlii mevduat, katilim fonu
emanet ve alacaklar; hak sahibinin en son talebi, islemi veya herhangi bir sekilde yazili bir
talimat1 tarihinden baslayarak on yil i¢inde aranmazlar ise zamanasimina ugrar (Bankacilik
Kanunu, 2006).

“Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasimina Ugrayan Mev-
duat, Katihm Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligin” 9
uncu maddesi uyarinca, kiralik kasalardaki kiymetler i¢cin zamanasimi, kasa kira bedelinin en
son tahsil edildigi ya da kasanin en son acildig tarihten itibaren baglar. Hak sahibine belli bil-
dirimler ve ilanlar sonucunda talep edilmeyen varliklar TMSF’ye aktarilir (Bankacilik Kanunu,
2006). Katilim bankalarinda sahipsiz kalan, uzun siire islem gérmeyen ve sahibine ulagilama-
yan fonlar da sosyal bankaciligin sermayesine ilave edilmek iizere aktarilabilir.

4.8.7. Kair Amaci Olmadan Kullandirilan Fonlar (Sermaye Disi
Kullandirilabilecek Fonlar)

Gegici siireyle Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunda, Kaynak Destekleme Fonunu, is-
sizlik fonu ve diger kamu 6zel fonlarinda biriken ve atil duran kaynaklar da bir yildan daha az
siireli ve siireleri tekrar birer y1l uzatma opsiyonlu olarak sosyal bankacilik sisteminde faizsiz
borg olarak kullandirilabilir. Faizin olmadig1 bir ekonomik modelde zaman zaman devletin
belli amaglarla kurdugu fonlar biriken tutarlar belli siirelerle sosyal bankaciligin vatandasla-
rina fon olarak kullandirmas i¢in belli siirelerle tahsis edilebilir. Faizli ekonomik modellerde
bu fonlarm mutlaka mevduatta bekletilme zorunlulugu bulunmaktadir. Kamu Haznedarlig1
Tebligi’ne gore mali kaynaklarm etkin ve verimli kullanilmasi i¢in tiim kamu kuru ve kuru-
luslarmin hesaplarinin kamu bankalarinda vadesiz ve vadeli hesaplarda tutulmasi ve nema-
landirilmast zorunlu tutulmustur (Kamu Haznedarligi Genel Tebligi, 2015).

4.8.8. Diger Sosyal Fonlar

Vakiflarin, dernekleri veya sirketlerin sosyal amagla harcamak iizere ayirdiklart ancak
amacina yonelik harcama sartlarinin olusmadigi fonlar da 3 ay ile bir yillik siireler esas alina-
rak borg olarak sosyal bankacilikta kullandirilabilir. Ancak mevcut faizli ekonomik sistemde
bunun yapilabilme imkan1 yoktur. Vakiflar, varliklarini, ekonomik kural ve riskleri gézetmek
suretiyle degerlendirirler, paralarini Tiirkiye’de kurulu bankalara yatirirlar (Vakiflar Kanunu,

_113_



ISLAMi BANKACILIGA STRATEJIK BiR BAKIS: SOSYAL BANKACILIK ONER{Si

2008). Vakif ve dernekler de kamu haznedarlig: tebligine benzer sekilde atil fonlarini nema-
landirmak zorundalar. Oysa bunlarin da varliklarini enflasyondan etkilenmeyecek varliklara
doniistiirerek sosyal bankacilikta bor¢ olarak kullandirabilmelerinin yolu agilabilir. Bunun
miimkiin olabilmesi i¢in basta kamu haznedarligi ve devletin faizsiz bir ekonomik modeli
benimsemesi gerekmektedir.

4.8.9. Emeklilik Fonlari, Yardimlasma ve Emeklilik Sandiklar:

Sirketler biinyesinde kurulmus emeklilik fonlarinda birikmis olan fonlarin enflasyon
karsisinda erimeyecek bir degerden sosyal bankacilik faaliyetlerinde kullanilmak tizere tah-
sisi de miimkiindiir. Biriken ve atil duran kaynaklar da bir yildan daha az siireli ve siireleri
tekrar birer y1l uzatma opsiyonlu olarak sosyal bankacilik sisteminde borg olarak kullandi-
rilabilir. Ancak bilindigi iizere tiim emeklilik fonlar1 faiz ve benzeri paranin zaman degeri-
ni esas alan yontemlerle degerlendirilmektedir. Oysa bunlarin da varliklarini enflasyondan
etkilenmeyecek varliklara dontistiirerek sosyal bankacilikta borg olarak kullandirabilmeleri
miimkiin olabilmelidir. Yine sirketler biinyesinde kurulu olan yardimlagma sandiklari ve 6zel
emeklilik sandiklari da sosyal bankaciliga doniistiiriilebilir veya fonlarin1 deger kaybetmeye-
cek varliklar seklinde sosyal bankacilikta kullandirabilirler. Kurulacak sosyal bankaciliktan
kurulus s6zlesmelerinde belirtilmek iizere sadece iiyelerini faydalandirabilecekleri gibi belli
sartlarda tiyeleri disindaki kisileri de faydalandirabilirler.

4.8.10. Kayyimhk Fonlar1

Medeni Kanun’un 427. maddesine goére mahkeme tarafindan sahipsiz taginir ve tasin-
maz mallarin sahipleri ortaya ¢ikana kadar veya sahipleri ortaya ¢ikmazsa belli siire boyunca
mabhallin en biiylik mal memuru tarafindan yonetilmek tizere kayyim atanir. Bu varliklar mal
memuru tarafindan yayimlanan yonetmelige gore yonetilir (Mal Memurlarinin Kayyimligi
Hakkinda Yonetmelik, madde 5).

Sahipsiz olan kisi mallarinin yonetiminden elde edilen kiralarin enflasyon kargisinda
erimeyecek bir degerden sosyal bankacilik faaliyetlerinde kullanilmak tizere tahsisi de miim-
kiindiir. Biriken ve atil duran kaynaklar da bir yildan daha az siireli ve stireleri tekrar birer
y1l uzatma opsiyonlu olarak sosyal bankacilik sisteminde borg olarak kullandirilabilir. Ancak
mevcut ekonomik sistemde bu varliklarin yonetimini diizenleyen ilgili Y&netmeligin 9. mad-
desine gore nemalandirilmasi gerektigi zorunlu tutulmustur. Oysa bu varliklarin sahiplerinin
hazir bulunsalard: faizli islemlere miisaade edip etmeyecekleri bilinmemektedir. Bu varlikla-
rin sahiplerinin rizas1 diginda bankalarda vadeli hesaplarda faizle nemalandirilmasimin dogru
olup olmadigi ayrica tartigilmalidir.
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4.8.11. Organize Sanayi Odalari, Ticaret Odalari, Ticaret Borsalari, Meslek
QOdalar:

Organize Sanayi Odalari, Ticaret Odalari, Ticaret Borsalari, Meslek Odalar1 gibi bir-
likler de yeterli sermayeye sahip olmalar1 durumunda sosyal bankacilik kurabilirler. Bu sos-
yal bankaciliktan kurulus sdzlesmelerinde belirtilmek iizere sadece iiyelerini faydalandirabi-
lecekleri gibi belli sartlarda tiyeleri disindaki kisileri de faydalandirabilirler.

Meslek odalari ve birlikler tiyelerinden topladiklari aidatlar ile sanayi siteleri, endiistri
bolgeleri, organize sanayi bolgeleri, teknoloji gelistirme bolgeleri, teknoparklar, teknoloji
merkezleri kurmak ve yonetmek; serbest bolge kurucu ve isleticisi veya isleticisi olmak, ant-
repo isletmek ve fuar alanlari, kongre merkezleri ile ticaret merkezleri kurmak, isletmek veya
kurulmus olanlara istirak etmek, egitim vermek, tahkim kurullar1 olusturmak, laboratuvar
isletmek, kira, elektrik gibi faaliyetlerden olusan yan gelirleri ¢ogu zaman onemli tutarlara
ulagsmaktadir. Ayrica meslek odalar1 kayit iicreti, yillik aidat, munzam aidat, yapilan hizmet-
ler karsilig1 alinan ticretler, belge bedelleri, yayin gelirleri, bagis ve yardimlar, para cezalari,
istirakler kari, gemilerden alinacak ticretler, misil zamlari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlari, sirket karlar1 ve doviz gelirleri, tarife tasdik ticreti ve sair gelirleri bulunmaktadir
(TOBB & Odalar ve Borsalar Kanunu, 2004).

Bu gelirlerin iiyelere sosyal bankacilik kurallarina gore kullandirilmasi miimkiindiir.
Ancak mevzuatin birliklere ve odalara sadece iiyelerine hizmet verebilecekleri sosyal ban-
kacilik faaliyet izni vermesi igin gerekli diizenlemeleri yapmasi gerekmektedir. Miistakil bir
sosyal bankacilik kuracak kadar fona sahip olmayan veya sosyal bankacilik kurmak isteme-
yen birlikler ve odalar atil olarak bekleyen fonlarini enflasyondan etkilenmeyecek bir varliga
doniistiirdiikten sonra faaliyette olan bir sosyal bankacilik yoluyla iiyelerine veya herkese
kullandirabilirler.

4.9. Zekat Fonlar:

Birgok iilkede zekat merkezi bir sistem lizerinden merkezi bir idare tarafindan yone-
tilmektedir. Zekatin zorunlu oldugu ve merkezi bir idare tarafindan toplandig: iilkelerde bi-
reylerin zekatlarin1 verip vermemede veya kime verecegi konularinda tercih haklar yoktur.
Brunei Darussalam, Endonezya, Libya, Pakistan, Sudan, Suudi Arabistan ve Yemen devlet-
lerinde zekat vermek yasal olarak zorunlu kilinmis ve zekat merkezi bir idare araciligiyla
toplanmaktadir. Nijerya’da ise 9 eyalette zekat zorunlu, 5 eyalette goniilliidiir. Merkezi zekat
idaresi bazi devletlerde zekat fonu, zekat idaresi, zekat evi veya zekat ve sadaka merkezi gibi
isimlerle isimlendirilmiglerdir.

Zekatin goniilli oldugu iilkelerde zekat verme yiikiimliliigi olan kisiler kendi yakin
akrabalarina ve komsularina oncelikle zekatlarmi dagitmak isteyebilirler. Ancak dagitilacak
zekatin bliylikligi veya yakin akraba ve komguda zekat alacak kimselerin bulunamamast
durumunda zekat fonlar1 tercih edilir. Iran ve Tiirkiye’de goniilliiliik esas1 vardir, yasal dii-
zenleme yoktur ve de merkezi zekat fonu bulunmamaktadir. Filistin’de zekat 6demelerinde
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goniilliiliik esast gegerlidir. Yasal diizenlemenin bulunmamasina kargin merkezi zekat fonu
bulunmaktadir. Gontilliiliik esasi olan diger iilkelerde ise yasal diizenlemeler vardir. Ancak
bazi iilkelerde merkezi zekat fonu bulunmaktadir, bazi tilkelerde ise bulunmamaktadir (Sel-
cuk & Gormiis, 2016). Malezya’da ise her bir eyalette merkezi zekat toplama idareleri bulun-
maktadir. Ayrica bazi sirketlere zekat toplama ve zekati ihtiyag sahiplerine ulastirma yetkisi
verilmistir (Yalgin, 2016).

Vatandaslarinin ¢ogunlugu Miisliiman olmayan iilkelerden ingiltere, ABD, Rusya,
Hindistan gibi tilkelerde tilkelerin genel yardim toplama kurallari igerisinde sivil toplum ku-
ruluslar tarafindan zekat toplanabilmektedir. Bu tilkelerde zekat verme bilincinde olan Miis-
liiman toplumlar zekatlarini bireysel olarak hesaplayip ihtiya¢ sahiplerine dagitabildikleri
gibi sivil toplum orgiitleri vasitasiyla da dagitabilmektedirler. Ingiltere’de Ulusal Zekat Fonu
(National Zekat Foundation) kurulmustur. National Zakat Foundation (NZF), Ingiltere ve
Galler’de tescilli bir yardim kurulusudur ve Ingiltere’de kayith garanti ile siirli bir sirkettir
(National Zakat Foundation, 2023).

Tablo 33: Ulkelerin Zekat Fonu Uygulamalar

Zekat Yasal Merkezi Yerel Goniilli Ozel Sirketler | .
Ulkeler Vermek Diizen- Zekat Zekat KuruluslarA Tarafindan Blre?f-sel

Zorunlu / (STK) Zekat Zekat

A leme Fonu fonlar toplanmasi

Goniillii Fonlari
BAE Goniilli + + - +
Bahreyn Gonilli + - - + - +
Banglades Goniilli + + - - +
Brunei Zorunlu + + - - - -
Darussalam
Cezayir Goniilli + + - - - +
Endonezya Zorunlu + + + - - -
Filistin Goniilli - + - - +
[ran Goniilli - - - +
Katar Gonalli + + - + - +
Kuveyt Gonilli + + - - +
Kuveyt Goniilli + + - - +
Libya Zorunlu + + - - - -
Liibnan Gonilli + + - - +
Malezya Goniilli + + + - + -
Misir Gontlli + + + - +

. Gonilli/

Nijerya® Zorunlu * B + - - +
Pakistan Zorunlu + + - - - -
Sudan Zorunlu + + - - - -
Suudi
Arabistan Zorunlu * * . B - )
Tiirkiye Gondlli - - - + - +
Urdiin Goniillii + + - - - T
Yemen Zorunlu + + - - - -

Kaynak: Selguk & Gormiis (2016)’iin calismasi esas alinarak tablo olusturulmustur.
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*Nijeryada 9 eyalette zekat zorunlu, 5 eyalette goniillidiir. Goniilliilik esas1 olan yerler-
de bireyler merkezi eyalet yerine kendileri de zekatlarini ihtiyag sahiplerine dagitabilmektedir.

Ister goniilliiliik esasina gore kurulmus olsun isterse zekatin toplanmasi1 merkezi fon
tarafindan zorunlu tutulmus olsun zekat fonlar1 zekatin dagitilacagi 8 sinif arasinda dagitil-
malidir. Bu 8 smif arasinda bulunan borglulardan borcunu édeme kabiliyetini yitirmis olan
borglularm borcunu 6demek de zekat fonunun goérev alani igerisindedir.

Zekat verilecek 8 sinif Kur’an’da tek tek sayilmistir. “Sadakalar (zekatlar) Allah tan
bir farz olarak ancak, yoksullara, diiskiinlere, (zekat toplayan) memurlara, goniilleri (Is-
lam’a) 1sindirilacak olanlara, (hiirriyetlerini satin almaya ¢alisan) kolelere, bor¢lulara, Al-
lah yolunda olana, yolda kalana mahsustur. Allah pekiyi bilendir, hikmet sahibidir.” (Kur’an-1
Kerim, Tevbe, 60).

Sosyal bankadan borg¢ kullanabilecek kisilerin ayn1 zamanda zekat miikellefi olup ni-
sap miktarinin tizerindeki varliklarinin zekatini zekat fonuna yatiracak kisiler olmasi siste-
min kendi i¢inde ¢evrimini saglayacaktir.

Zekat fonu sermayedarlarin sigortasi degildir, sistemin sigortasidir. Zekat fonu acz
haline diisen kisilerin borg¢larini devralir ve bu kisiler kredibilitelerini yitirseler dahi borglart
sosyal bankaya oder, temerriide diisenlerin borg¢lart silinmis olur ve herhangi bir icra takibine
ugramazlar. Sosyal bankacilik da zekat fonu sayesinde geri ddememe riski nedeniyle serma-
yesini kaybetmez.

Zekat fonunda geri 6dememe riskini karsilayacak fonun kalmamasi durumunda bu
durumda kamu otoritesi tarafindan zekat fonuna sosyal yardimlagma fonlarindan fon aktaril-
masini veya iilke ¢apinda kampanya diizenleyerek zekat fonunda yeterli fonun olusmasi sag-
lanabilir. Ayrica izleyen zekat doneminde 6denmek tizere geri ddenmeyen tutarlar yapilandi-
rilabilir. Geri 6dememe oranlarinin belli oranin iizerine ¢iktig1 donemlerde sosyal bankacilik
fon kullandirim tutarlarinda kisintiya giderek yonetimsel tedbirler alabilir.

4.10. Tiirkiye’de Zekéat Potansiyeli

Faizsiz bankacilik modelimizde geri 6deme riskini iistlenen zekat fonu gergekten bu
fonksiyonu yerine getirme kapasitesine sahip olabilecek midir? Bunun anlasilabilmesi igin
zekat potansiyelinin 6l¢lilmesi gerekir. Zekat fonunun bu fonksiyon iistlenebilme yeterliligi
her iilke i¢in zekat potansiyelinin 6l¢iilmesi ile hesaplanabilir.

Tiirkiye’de zekat potansiyeli ile ilgili olarak yapilan arastirmada farkli yontemler ¢a-
listlmistir. [1k yontemde daha énceki calismalarda oldugu gibi Gayr Safi Yurtici Hasila iize-
rinden tahmini veriler ortaya konulmustur. ikinci yontemde ise diger ¢calismalarda pek rast-
lanmayan bir sekilde zekatin asil miikellefiyetlerinden biri olan servet/zenginlik {izerinden
bir denemede bulunulmustur. Bu yontemde Credit Suisse’in Kiiresel Zenginlik Raporu esas
almarak hesaplama yapilmistir. Son olarak ise Forbes Dergisinin yillik olarak sundugu En
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Zengin 100 listesindeki kisilerin servetleri {izerinden bir hesaplama yapilmistir (Tabakoglu
& Turan, 2017). Bu ¢alismalar 2015 yili verilerine gore yapilmis ¢alismalardir. Ayni yontem
kullanilarak 2021 yili sonu verileriyle Tiirkiye’de zekat potansiyeli asagida hesaplanacaktir.

Tablo 34: Tiirkiye’de Servet Dagilimi 2021:

Servet Araligi (USD) Yelt\llsﬁl?lilszl(lg/lsye 20 Yas Ustii Kisi Sayis1
0-10.000 68,4 40.052.000
10.000-100.000 29,2 17.095.000
100.000-1.000.000 2.3 1.355.000
1.000.000’den fazla 0.1 73.000
100 58.575.000

Kaynak: Credit Suisse Wealth Databook 2022: s.122, 124, 130, 143

Credit Suisse’1n 2021 y1l1 kiiresel zenginlik raporuna gore 20 yas iistii kisi sayist 58 mil-
yon 575 bin’dir. Niifusun yiizde 68,4’{i 10 bin USD nin altinda servete sahiptir. Niifusun yiizde
29,2’si 10 bin dolar ile 100.000 dolar aras1 servete sahiptir. Niifusun yiizde 2,3l ise 100 bin ile
1 milyon dolar servete sahiptir. Niifusun binde 1’1 ise bir milyon dolardan fazla servete sahiptir.

Tablo 35: Kiiresel Zenginlik Raporu Tiirkiye icin 2021 — Toplam Servet

SERVETLER (USD x Kisi Sayisi) (USD) YUZDE (%)
Net Finansal Servet (4.046 x 58.575.000=) 236.994.450.000 21
Finansal Olmayan Varlik (15.450 x 58.575.000=) 904.983.750.000 79
TOPLAM NET SERVET 1.142.000.000.000

Toplam Borg (1.440 x 58.575.000=) 84.348.000.000 6,9
TOPAM SERVET 1.226.326.200.000

Kaynak: Credit Suisse Wealth Databook 2022: s. 139

Credit Suisse’n 2021 y1l1 kiiresel zenginlik raporuna gore servet finansal ve finansal
olmayan olarak ikiye ayrilmistir. Servetin ylizde 21’u bor¢lar mahsup edildikten sonra net
finansal servettir. Servetin yiizde 79’u da finansal olmayan servettir. Borglar dahil edilince
borgarlarin toplam servete orani yiizde 6,9 dur.

Tablo 36: Kiiresel Zenginlik Raporu Tiirkiye i¢in 2021 — Kisibas1 Servet

Niifus (20 |Tolam |Diinyadaki |Kisibast Kisibast |Kisibasi Kisibast
Yas Ustii) |Servet |Pay1 (%) Diisen Diisen Diisen Diisen
(Milyar Servet Finansal |finansal Borg
USD) (USD) Servet | Olmayan (USD)
(USD) Servet
(USD)
2021 |58.575.000 |1.226 0,024 20.936 5.486 15.450 1.440
(29.467
hissedilen)

Kaynak: Credit Suisse Wealth Databook 2022 s.139
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Credit Suisse’mn 2021 yili kiiresel zenginlik raporuna gore kigibast diisen servet
20.936 USD dir. Hissedilen servet ise 29.467 USD olarak ol¢iilmistiir. Kisibas1 1.440 USD
borg yiikii bulunmaktadir. Tiirkiye’nin toplam serveti 1 trilyon 226 milyar olarak hesaplan-
mustir. Borglar diisiildiikten sonra net servet 1 trilyon 142 milyar USD olarak hesaplanmistir.

Tablo 37: Kiiresel Zenginlik Raporu 2021 — Toplam Servet

Diinya USD Tiirkiye USD Oran (%)
Toplam Zenginlik 463.567.000.000.000 1.142.000.000.000 0,024

Kaynak: Credit Suisse Wealth Databook 2022 s.138

Credit Suisse’in 2021 yili kiiresel zenginlik raporuna gore diinya tilkelerinin toplam
serveti 463 trilyon 567 milyar USD olarak hesaplanmistir. Tirkiye’nin bu servet i¢erisindeki
pay1 ise binde 24 olarak kalmaktadir. Tiirkiye niifusuna gore gorece olarak diinya servetinden
almas1 gereken payin altinda pay almaktadir. 20 Yagin iistiinde diinya niifusu 5 milyar 298
milyon olarak raporda yer almaktadir. Tiirkiye niifusu diinya niifusunun yiize 1,1 ini olustu-
rurken diinya servetinden aldig1 pay binde 24 diir.

Tablo 38: Tiirkiye’de En Yiiksek Servete Sahip %10’un Toplam Serveti ve Zekat

Potansiyeli

2021 USD
Tiirkiye’de en yiiksek servete sahip %10 un toplam servetteki %81

orani

Tiirkiye’de en yiiksek servete sahip %10 un toplam serveti 925.020.000.000
Geri Kalan %90’nin serveti 216.980.000.000
Niifus (20 yas Ustii Yetiskin) 58.575.000
En Yiiksek servete sahip %10 Niifusu 5.996.850
%81 Servete sahip %10’luk niifusun zekat potansiyeli (%2,5) 23.125.500.000

Kaynak: Credit Suisse Wealth Databook 2022 s.138

Credit Suisse’in 2021 y1l1 kiiresel zenginlik raporuna gore Tiirkiye niifusunun en yiik-
sek servete sahip %10’luk kesimi servetin %81 ine sahiptir ve servet tutart 925 milyar 20
milyon USD dir. Yaklasik 6 milyon kisinin yiizde 2,5 tizerinden yillik zekat 6deme potansi-
yeli 23 milyar 125 milyon USD’dir.

Tablo 39: ikinci Hesaplama Yontemi — Zekat Potansiyeli

Yetiskin Kisi Basi R .
Servet Araligi (USD) | Tirkiye Kisi Sayisi Ortalama Toplam Zekata Tabi

Niifusu (%) Servet USD servet USD
0-10,000 68,4 40.052.000 5.000 -
10.000-100.000 29,2 17.095.000 50.000 854.750.000.000
100.000-1.000.000 2,3 1.355.000 500.000 677.500.000.000
1.000.000’den fazla 0,1 73.000 1.000.000 73.000.000.000
TOPLAM 100 58.575.000 1.605.250.000.000
Zekat Orani 2,5 Hesaplanan Zekat 40.131.250.000
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Credit Suisse’in 2021 y1li kiiresel zenginlik raporuna gore 10 bin dolar ve iistii servete

sahip kisilerin yillik zekat 6deme potansiyelleri hesaplandigi zaman 40 milyar 131 milyon

USD zekat potansiyeli hesaplanabilmektedir. Bu hesaplamaya gore toplumun yiizde 31,6

sinin zekat 6demesi gerekmektedir.

Tablo 40: GSYH Uzerinden Zekit Potansiyeli Hesaplamasi (TL)

2021 GSYH TL Sektor |Zekat Zekat Potansiyeli
Pay1 Oram

Tarim (*) 395.976.166.000 | %9 %S5 19.798.808.000

Sanayi (¥) 1.232.223.504.000 | %27 %35 61.611.175.000

Hizmetler 1.774.837.734.000 | %38 %2,5 44.370.943.000

Sektorler Toplami 3.403.037.404.000

Dolayh Olgiilen Mali 469.840.402.000 | %10

Hizmetler

Vergi-Siibvansiyon 767.597.025.000 | %17

Gayri Safi Yurti¢i Hasila 0

(Alic1 Fiyatlariyla) 4.640.474.830.000| %100

Gsyh Igindeki Oran %2,71

GSS{H Icinde Potansiyel 125.780.927.000

Zekat

Kaynak: TUIK, 2021 Y1llik Gayrisafi Yurt I¢i Hasila

(*) Tarim ve sanayide bu faaliyetlerin yapilmasi igin giderlere katlanilmasi nedeniyle
zekat orani %10 degil asgari oran olan %5 alinmuistir.

GSYH tizerinden 2021 y1li zekat potansiyeli hesaplanmasi yontemine gore tarim, sa-
nayi ve hizmetler sektorlerinin vergi ve siibvansiyonlar ile yipranma pay1 disiildiikten sonra
kalan tutarlar1 baz alinarak yapilan hesaplamaya gore bir yillik 6denmesi gereken 125 mil-
yar 780 milyon TL’lik bir zekat potansiyeli hesaplanmaktadir. Bunun USD olarak karsiligi
31.12.2021 doviz kurlariyla 9 milyar 507 milyon USD dir. Ancak bu hesaplama yonteminde
servetler ihmal edildigi i¢in anlamli sonuglara ulagilamayacaktir. GSYH bir yilda yapilan
iiretimi esas aldig1 i¢in 6nceki yillarda olusan servet ve tasarruflart temsil etmemektedir. Oy-
saki zekat biyiik 6l¢iide servet iizerinden ve iizerinden bir y1l gegmis tasarruflar tizerinden
hesaplanir. Burada hesaplanan tutar Credit Suisse’1n kiiresel zenginlik raporuna gore hesap-
lanan tutara eklenmek suretiyle bir anlam ifade edecektir.

Tablo 41: Tiirkiye 2021 Y1l Forbes ilk 100 Serveti

USD TCMB USD Kur TL
31.12.2021
Ik 100 Zengin 129.125.000.000 13,32

Toplam Servet

Servette Zekat Orani
%2,5

1.719.945.000.000

3.228.125.000 13,32

42.998.625.000
Kaynak: Ekonomist, (2022). En Zengin 100: Tiirkiye’nin En Zengin 100 Kisisi ve Ailesi
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Forbes dergisi heryil diinya zenginlerinin servetlerini ayni kriterleri esas alarak sira-
lamaktadir. Bu calisma esas alinarak Tiirkiye’de Ekonomist Dergisi ilk 100 zengini ve ser-
vetlerini internet sitesinde yayimlamistir. Buna gore ilk 100 Tiirk zengininin toplam serveti
129 milyar 125 milyon USD olarak hesaplanmistir. Bu hesaplamalara gore ilk 100 zenginin
servetlerine gore 2021 yilinda hesaplanan zekat tutar1 3 milyar 228 milyon USD’dir.

Tablo 42: Tiirkiye’de 2021 yili Zekat Potansiyeli

Yontemler Ac¢iklama Hesaplanan TCMB Hesaplanan
Zekat (USD) USD Kur Zekat (TL)
31.12.2021

Yontem 1 Credit Suisse

Kiiresel Zenginlik
Raporuna Gore Zekat
Potansiyeli (En zengin
%10’un servetine
gore)

23.125.500.000 13,32 308.031.660.000

Yontem 2 Credit Suisse
Kiiresel Zenginlik
Raporuna Gore Zekat
Potansiyeli (10.000
USD nin tizerinde
serveti olanlar)

40.131.250.000 13,32 534.548.250.000

Yontem 3 GSYH Uzerinden

Zekat Potansiyeli 9.507.250.718 13,32 126.636.579.564

Yontem 4 Forbes Dergisi En
Zengin 100 Kisinin 3.228.125.000 13,32 42.998.625.000
Zekat Potansiyeli

Kaynak: Tablo 38, 39, 40 ve 41’ verileriyle olusturulmustur.

Zekat potansiyelinin gergek anlamda olciilebilmesi igin servet ve gelirlerin beyan
edilmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de servet ve gelir beyani olmadigi i¢in daha dnce uygulan-
mis hesaplama modelleri tizerinden (Tabakoglu & Turan, 2017) 2021 yili verileriyle zekat
potansiyeli hesaplanmistir. Tiirkiye’de merkezi bir zekat fonu olsaydi ve zekat vermek mec-
buri olsaydi Credit Suisse’nin kiiresel zenginlik raporuna gore 2021 yili igin Tiirkiye’de en
zengin %10 un 6deyecegi zekat 308 milyar 31 milyon TL olacakti. Credit Suisse’nin kiiresel
zenginlik raporuna gore 10.000 USD nin iizerinde serveti olanlarin zekat 6demeleri s6z ko-
nusu olsaydi 534 milyar 548 milyon TL zekat hesaplanacakti. GSYH’ya gore zekat hesabin-
da ise yillik 126 milyar 636 milyon TL zekat potansiyeli hesaplanmistir. Sadece en zengin
100 kisinin servetlerinden 6ddemeleri gereken zekat tutar1 42 milyar 998 milyon TL olarak
hesaplanmustir.

Bu hesaplamalarin mevcut bankalardaki takibe diisen bireysel krediler ve kredi kartla-
r1 bor¢lartyla karsilastirilarak zekat fonunun kurulacak sosyal bankacilikta geri 6deme riskini
karsilama giictinii 6l¢gmek miimkiin olabilecektir.
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Tablo 43: Risk Merkezi Verilerine Gore Bankalarda Tasfiye Olunacak Alacaklar

Bireysel Takibe 2021 Yilinda Onceki Yillar Dahil
. Diisen 31.12.2020°den
Krediler Kisi Savis1 | Devreden Tutar Tasfiye Olunacak |31.12.2021 Tasfiye
31.12.2021 181 SAYISt v " Alacaklar Olunacak Alacaklar
31.12.2021

Kredi Karti 732.000| 113.160.000.000| -20.040.000.000 93.120.000.000
Konqt . 2.488 932.000.000 -37.000.000 895.000.000
Kredileri
Tasit Kredisi 206 142.000.000 11.000.000 153.000.000
Ihtiyac ve

. . 1.353.996 11.179.000.000 7.655.000.000 18.834.000.000
Diger Krediler
TOPLAM 2.088.690| 125.413.000.000| -12.411.000.000 113.002.000.000

Kaynak: TBB Risk Merkezi (2021) & TBB Risk Merkezi (2022)

Mevcut bankacilik sisteminde vadesinden itibaren 90 giin gectigi halde borcunu 6de-
yemeyenlerin onceki yillardan birikimli olarak gelen tutarlari tabloda yer almaktadir. Zekat
fonunun bir yillik geliri dahi bu geri 6deme riskini kapatabilecek giictedir. Bu bor¢larin
O0denemediginin anlasildigi anda zekat fonu tarafindan kapatildigi bir sistemde Tiirkiye’de
zekat fonu geri 6dememe riski anlaminda fonksiyonunu rahatlikla yiiriitebilecektir. Kredi
kartlar, bireysel ihtiya¢ kredileri, konut ve otomobil ile diger bireysel kredilerin y1llik orta-
lama 20 milyar TL gibi geri ddememe riski olugma ihtimali s6zkonusudur. Bu kredilerin geri
O0dememe riski olustuklar1 anda zekat fonu tarafindan 6denmesi durumunda takip giderleri,
bunlarin gelecekte olusacak finansal yiikleri ve birikimli finansal yiikleri sona erecektir. He-
saplamalara gore Zekat fonu potansiyelinin yilizde 10’u ile bu fonksiyonu icra edebilecek
glicte olacaktir. Zekat potansiyeli hesabi, zekat fonunun sosyal refahi artirma, gelir ve servet
dagilimini diizenleme, kamu tizerindeki sosyal yardim yiiklerini azaltma fonksiyonu i¢in fi-
kir verebilecektir.

Zekat fonu bu kapsamda sosyal bankaciliktan borg almis (bor¢ alma esnasinda zekat
verebilecek ekonomik giice sahip) ama sonrasinda acze diismiis bor¢lularin borcunu sosyal
bankaciliga 6deyecektir. Boylece sosyal bankacilik agisindan geri 6dememe riski sifir ola-
caktir. Ancak sosyal bankaciliga zekat fonundan sermaye konulmasi uygun degildir. Zekat
fonunda fazla fon birikmesi durumunda sosyal bankacilik vasitasiyla zekat alma durumunda
olanlara karsiliksiz (geri 6demesiz) zekat fonlarinin dagitilmasinda aracilik fonksiyonu ve-
rilebilir.

4.11. Faizsiz Bankacilik Sistemi i¢in Kullandirilacak Fonlar

4.11.1. Varhklarim Giivende Saklamak Isteyenler

Altin, doviz veya parasini evinde veya kasasinda tutanlar hirsizliktan korumak ama-
ciyla sosyal bankaciliga yatirabilirler. Varliklarin1 mevduat bankalarina ve katilim bankala-
rinda olmayan yiizde yiiz giivence altinda sosyal bankacilikta saklayabilirler. Giivence tutari
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mevduat bankalarinda ve katilim bankalarinda her hesap icin sadece 400 bin Tiirk Lirasidir.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt i¢i subelerinde gergek kisiler adina
acilmis olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi diginda ticari islemlere konu olmayan Tiirk
Lirasi, doviz ve kiymetli maden cinsinden; Tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalart ile
bu hesaplara iliskin faiz reeskontlar1 toplaminin; Katilma hesaplart birim hesap degerleri
ve Ozel cari hesaplarin; 400 bin TL’ye kadar olan kismu sigorta kapsamindadir (Sigortaya
Tabi Mevduat ve Katilim Fonlari ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak
Primlere Dair Yonetmelik, 2021). Bankanin iflas etmesi veya TMSF tarafindan el konul-
mas1 durumunda varlik sahipleri hesaplarindaki para ne olursa olsun sadece 400 bin TL i¢in
sigorta kapsaminda gilivence altindadir. Bu sartlar altinda evinde ve kasasinda varliklarini
saklayanlar i¢in 6nemli bir risk s6z konusu olacaktir. Oysa sosyal bankacilikta zekat fonu ve
sistemin ¢alisma usul ve esaslarina gore varlik sahipleri ne kadar para yatirmis iseler tamami
icin glivencede olacaklardir.

4.11.2. Sosyal Sorumluluk Amaciyla Varliklarini Yatiranlar

Toplumda gelecekte ihtiya¢ veya ihtiyat saikiyle varliklarini saklayanlarin bu varlik-
larimi sakladiklar siire boyunca iigiincii kisilerin de istifadesine yiizde yiiz geri 6deme giiven-
cesiyle sunulmasini istemeleri sevap ve sosyal sorumluluk bilinciyle 6zendirilebilir. Normal
sartlarda dogrudan bor¢ verme durumunda kisiler geri 6denmeme korkusuyla tanimadiklari
kisilere bor¢ vermek istemezler. Bazen aile bireylerine bile geri istemek sorunuyla veya iligkile-
rin zedelenmesinden korktuklari i¢in borg vermek istemeyebilirler. Ancak sosyal bankacilik gii-
vencesi ile atil varliklarin borg olarak kullandirilmasi imkéni olacak ve sosyal bankacilik bor¢
verme isinde giivence olusturacaktir. Sosyal bankacilik bu yoniiyle hem iliskilerin bozulmasini
onleyecek, alacakli ile bor¢luyu karsi karsiya getirmeyecek, ayrica borcun zamaninda tahsili
miimkiin oldugundan huzurlu bir sekilde borg alip verebilmeyi miimkiin kilacaktir.

Mevcut bankacilik sisteminde yardimlagsma gayesi olmadig1 i¢in, bankalarin karlarmi
maksimize etme giidiileri ihtiyag¢ ve ihtiyat saikiyle varliklarini tutanlar agisindan faiz geliri
elde etme disinda varlik bulundurma agisindan anlamli degildir. Banka kiralik kasalarinda
saklanan varliklarin bu kapsamda oldugu varsayilirsa bu varliklarin da ihtiyag¢ sahipleriyle
bulusturulmas: anlaminda sosyal bankacilik 6nemli bir fonksiyon icra edecektir.

4.11.3. inanc1 Geregi Karz-1 Hasen Amaciyla Varliklarim Yatiranlar

Toplumda bireyler iletisim halinde bulunduklar1 baska insanlarin finansal sorununu
¢ozmek icin zaman zaman borg¢ verirler. Bu bor¢ karsiliginda ¢ek veya senet, bazen yazi
alirlar. Bazen de inangli islem geregi sadece birbirlerinin soziine giivenirler. Toplumda aile
bireyleri, akrabalar, komsular, arkadaglar ve tanidiklar arasinda sik sik bor¢lanma iligkisi
gerceklesir. Bireysel bor¢lanmalar giin gegtikce azalmaktadir. Borg istemenin ve vermenin
zorlugu bireyleri bankalara yonlendirmistir. Bireyler KMH hesaplarini, kredi kart1 hesaplari-
ni, bireysel ihtiyag kredilerini veya banka kredilerini tercih etmeye baslamislardir.
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Faiz hassasiyeti nedeniyle varliklarini bankaya yatirmayan varlik sahipleri ile karz-1
hasen (giizel bor¢ verme) sevap kazanmak niyetiyle varliklarini bor¢ vermek isteyenler i¢in
sosyal bankacilik tercih yeri olacaktir. Toplum bilinglendirilerek ve tegvik edilerek giizel
bor¢ vermeye tesvik edilerek atil varliklarini sosyal bankacilik vasitasiyla borg¢ verebilme
imkanina kavusabilecektir. Borg verilen tutarin yiizde yiiz giivence altinda olmasi, geri 6de-
meme riskinin bulunmamasi manevi agidan bakildiginda kisilerin huzur i¢inde sosyal banka-
ciligr kullanmaya tesvik edecektir. Sosyal bankacilik sistemi sayesinde karz-1 hasen sistemi
kurumsal bir hale gelecek ve bireyler faizsiz olarak bor¢lanma imkanlarina kavusacaklardir.

4.11.4. Gelecekte Kredi Temin Etmek Amaciyla Varhklarim Yatiranlar

Sosyal bankacilik varliklarini yatirarak tigiincii kigilerin bor¢lanma ihtiyaglarini karsi-
ladiklari siire ve tutarla orantili olarak gelecekte borg alma (sosyal banka puani) imkan1 kaza-
nacaktir. Gegmiste varliklarini sosyal bankacilik vasitastyla kullananlar gelecekte oncelik ve
borg alma imkanina sahip olabileceklerdir. Bu uygulama sosyal bankaciliga varliklarim yati-
ranlar agisindan hem adil bir yontem hem de tesvik edici bir uygulama olacaktir. Bu olmazsa
olmaz bir 6zellik olmasa da uygulandig1 zaman tesvik edici bir mekanizma olacaktir. Sos-
yal bankaciliga varlik yatirmanin maddi bir karsilig1 olmayacaktir. Ancak sosyal bankaciliga
varlik yatiranlara faiz almamak kaydiyla pozitif bazi haklar tanimak imkan1 olabilecektir.

4.11.5. Yatirnm Firsatlar1 Dogana Kadar Varhklarin Yatiranlar

Bazi varlik sahipleri uygun ortam olana kadar varliklarini bekletirler. Uygun yatirim
imkan1 oldugunda varliklarini harcarlar. Bazen de mevsimlik ve donemlik isler nedeniyle
varliklar belli siire atil kalir. Bu dénemlerde yatirim amagli olarak varliklarini elinde bulun-
duranlar varliklarini sosyal bankaciliga yatirarak ihtiya¢ sahiplerinin bor¢glanmasina imkan
saglarlar.

4.11.6. Varhklarimin Tutarinin Bilinmemesi Giivencesiyle Yatiranlar

Sosyal Bankaciliga yatirilan tutarlar saklamak amaciyla oldugu icin yasal koruma
altinda gizlilikle ve mahremiyet hiikiimlerine gore saklanir. Bu varliklar i¢in getirilecek 6zel
kanuni diizenleme ile haczedilemeyecegi, kamu kurumlari dahil ii¢iincii kisilere bu hesap-
larla ilgili bilgi verilmeyecegi hilkkme baglanir. Bunun tek istisnasi kisi vefat ederse veraset
ilam1 ile yasal mirascilarina bilgi verilmesidir.

Mevcut bankacilik sisteminde kigilerin mevduat bankalarindaki varliklari yasal dii-
zenlemeler geregi kamu kurumlarina, icra dairelerine, vergi dairesine talep edildiginde bil-
dirilir. Bu varliklarindan dolay1 ilgili idari birimlere ve yargi organlarina ve/veya savunma
yapmak zorunda kalabilir, vergi incelemesi kapsaminda denetim uygulanabilir. Ve haklarinda
cezai yaptirimlar uygulanabilir. Ayrica 6ngoriilemeyen durumlar nedeniyle kisilerin hesap-
laria bloke konulup haciz gelebilir. Bu gibi istenmeyen durumlara bir tedbir olarak tasarruf
sahipleri varliklarini evlerinde veya igyerlerinde kasalarinda saklamayi tercih ederler. Bazi
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durumlarda da bankalarin kiralik kasalarda veya yurtdisinda, Isvigre veya Ingiltere bankala-
rinda varliklarini saklayabilirler. Sosyal bankacilikta ise finansal veri mahremiyetinin 6zel
diizenleme ile giivence altina alinmasi tesvik edici bir yontem olacaktir. Bu 6zellik sosyal
bankacilik i¢in olmazsa olmaz bir 6zellik degildir. Bu yolla “yastik alt1” tabir edilen likit
varliklarimi giizel bor¢lanma yoluyla faizsiz olarak sosyal bankacilikta saklamalarina imkan
taninabilir.

4.12. Sosyal Bankacihk Modelinde Olasi Finansal Sorunlar ve Oneriler

Sosyal bankacilik modelinde hem baslangi¢ sermayesi hem de isletme sermayesinin
¢oziilmiis olmas1 gerekmektedir. Sistemin iflas etmemesi ve giivenli bir sekilde ¢alismasinin
saglanmas i¢in gerekli hukuksal diizenlemelerin yapilmis ve finansal, teknik ve yonetimsel
altyapinin kurulmus olmasi gerekiyor. Ayrica bankacilik sisteminin maruz kaldigi/kalacag ola-
st finansal risklere kars1 bu sistemin nasil korunacaginin da ortaya konulmasi gerekmektedir.

4.12.1. Enflasyon Sorunu

Bankalara likit varliklarini yatiranlarin paranim enflasyon karsisinda erimemesi veya
ilave gelir beklentisi faizi olusturan en dnemli etmenlerdir. Bir 6nceki boliimde yapilan eko-
nometrik analizde enflasyon orani ile mevduat faizleri arasinda anlaml bir iliski ¢ikmuistir.
Ayrica ¢aligmada katilim bankalari i¢in karpay1 orani ve enflasyon orani arasinda da anlaml
bir iliski ¢ikmistir. Benzer bir ¢calisma Ekinci & vd. (2016) tarafindan yapilmis ve parametrik
olmayan regresyon analizi sonuglarina gore, enflasyon ve doviz kurunun faiz oranint %93
acikladigr tespit edilmistir. Kog, (2018)’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren faizli bankalar ile
katilim bankalarinin 2006-2016 dénemi 3’er aylik finansal verileri iizerinde yaptig1 ¢ok de-
giskenli regresyon veya veri zarflama analizi yonemiyle yaptig1 ¢caligmaya gore; enflasyonun
kar pay1 oranlarini ve faizi etkileyen bir degisken oldugu ortaya ¢ikmustir.

Enflasyon orani arttik¢a mevduat faiz beklentisinin artacagi, enflasyon orani diistiik-
¢e mevduat faiz beklentisinin diisecegini sdyleyebiliriz. Tasarruf sahipleri faizsiz bankacilik
modelinde enflasyonun oldugu ekonomik ortamda varliklarini yerel para cinsinden yatirma-
y1 tercih etmeyeceklerdir. Faizsiz bankacilik modelinde enflasyonist ortamda tasarruflarini
tilke parasiyla saklayacak olanlar agisindan varliklarinin degerini koruma sorunu olusacaktir.
Tutar olarak ayni para verilip alinsa da paranin yatirildigi dénemdeki alim giicii ¢ekildigi
donemdeki alim giiclinden diisiik olacaktir. Bu sorun enflasyonist donemde faizsiz bankacilik
sistemine iilke parasi ile varlik yatirmanin 6niindeki en biiyiik engel olacaktir.

Sisteme konulacak para ayni cinsten para birimiyle borg verilecek ve ayni cinsten ve
ayni tutarli para ile tahsil edilecektir. Bu durum enflasyon olmasi durumunda borg alanlara
avantaj, bor¢ verenlere de dezavantaj saglayacaktir. Hiikiimetlerin enflasyonu ¢ok diistik tut-
may1 basardig1 donemlerde iilke parasi ile islem yapmak tercih edilecek, diger donemlerde
ise bagka para birimleri veya kiymetli madenler veya farkli lilkelerin para birimleri tercih
edilecektir.
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Sosyal bankacilik kendi {izerine enflasyon riskini hi¢bir sekilde almayacaktir. Enflas-
yonun olumsuz veya olumlu etkisi tamamen varliklarini sisteme koyanlar veya sistemden
borg kullananlarin iizerinde kalacaktir. Bunun nedeni sosyal bankacilik sistemine varlik han-
gi para cinsinden yatirilmis ise yine o para cinsinden ve yatirilan vadede verilebilmesidir. Her
bir yatirim iglemi borg verilirken kendi sartlarinda verilmekte ve bire bir takip edilmektedir.
Bu nedenle sosyal bankacilik agisindan enflasyon riski yatirilan varliklar ve kullandirilan
varliklar agisindan bulunmamaktadir.

Ancak kendi sermayesini iilke parasi ile kullandirmasi durumunda sosyal bankaciligin
sermayesinde zaman i¢inde erime s6z konusu olacak ve sermaye yetersizligine hatta faaliyet-
lerini siirdiiremez hale diigebilecektir. Burada sosyal bankaciligin altina, glimiise veya birden
fazla iilke parasina endeksli olarak kendi fonlarindan sepetler yapmasi ve bor¢ kullandirimini
bu varliklar {izerinden yapmasi ve varliklar arasinda da zaman igerisinde gegisler yapmamasini
bir ¢6ziim yolu olarak onerebiliriz.

Onceki boliimde katilim bankalari {izerine yapilan regresyon analizine gore enflasyon
oraninin dzkaynak karliligt ile negatif yonlii bir iliskisi oldugu ortaya ¢ikmisti. Ayrica ikili
analizlerde katilim bankalari i¢in enflasyon ile kar pay1 orani arasinda anlamli bir iliski oldu-
gu, enflasyon ile katilim pay1 oran1 arasinda anlamli bir iligski oldugu, mevduat bankalar1 i¢in
enflasyon ile mevduat faiz oranlar1 arasinda anlamli bir iliski oldugu, enflasyon ile kredi faiz
orani arasinda anlamli bir iliski oldugu sonuglarina ulasilmisti. Enflasyon mevduat bankalari
icin mevduat faizlerini ve kredi faizlerini etkileyen bir degiskendir. Katilim bankalari i¢in
de kar pay1 oranlarini ve katilim pay1 oranlarini etkileyen bir degiskendir. Sosyal bankacilik
sisteminde faiz ve kar/katilim pay1 oranlar1 olmayacagi i¢in enflasyonun sosyal bankaciliga
etkisi topladig1 ve dagittig fonlar agisindan dogrudan olmayacaktir.

4.12.2. Doviz ve Kiymetli Maden Deger Sorunu

Bir onceki boliimde yapilan ekonometrik analizde USD doviz kurlarindaki degigi-
min mevduat bankalarinda faiz oranlart ve katilim bankalarinda karpay1 oranlari arasinda
anlamli bir iligki kurulamamustir. Okur (2017) ¢alismasinda Tiirkiye i¢in enflasyon ile doviz
kuru ve faiz orani1 arasindaki iliskiyi 1998-2016 doneleri i¢in incelemistir. Sonug olarak uzun
donemli bir iliskiye degiskenler arasinda rastlanilmamistir. Ayrica degigkenler arasindaki
nedensellik iliskisini belirlemek amaciyla Granger nedensellik testi uygulanmis, enflasyon
orani ve faiz orani arasinda ¢ift yonlii bir iliski saptanmistir. Déviz kurundan faiz oranina ve
enflasyon oranina dogru bir nedensellik iliskisi bulunamamistir. Bagka bir ¢aligmada Ekinci
& vd. (2016) parametrik olmayan regresyon analizi sonuglarina gore, enflasyon ve doviz
kurunun faiz oranimni %93 agikladig: tespit edilmistir. Yapilan ¢alismalarda doviz kuru ile
faiz oran1 arasindaki iligkinin yonii hakkinda teoride ve ampirik ¢aligmalarda bir goriis birligi
bulumamaktadir.

Déviz, altin ve giimis gibi varliklarin degerinde de iilke parasina gére zaman iginde
degisimler s6z konusu olacaktir. Bu degisiklerden sosyal bankaya bu degerlerle para yati-
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ranlarin ve bu degerler lizerinden para ¢ekenlerin etkilenme durumlar farkli farkli olacaktir.
Sosyal bankacilik yatirilan varligi ayn1 degerde ve ayni siire igin borg olarak kullandiracagi
icin deger farklarindan hig etkilenmeyecektir.

Sisteme doviz ya da krymetli maden yatiranlar veya sistemden doviz ya da krymet-
li madeni bor¢ olarak kullananlarin deger degisimlerinden kaynakl etkilenmeler olacaktir.
Sisteme doviz ya da kiymetli maden yatiranlar ayni miktarda varliklarini alacaklardir. Onlar
acisindan varliklart kendi kasalarinda da kalsa, sosyal bankaciligin kasasinda da kalsa veya
iiclincii kisiler sosyal bankacilik araciligiyla bu varliklari kullansalar da varliklari tutar olarak
aynen muhafaza edilecektir. Degerlerindeki artis bunlari bozdurmadiklar siirece gercekles-
mis olmayacaktir.

Sistemden doviz ya da kiymetli maden kullananlar agisinda bu varliklarla yeni varlik
alacaklari, ihtiyaclarini karsilayacaklari, bor¢larini 6deyecekleri gibi birtakim menfaatler su-
nulacaktir. Bunun yaninda bu varliklarin degerindeki degisimden de degisimin yoniine gore
olumlu ya da olumsuz bir sekilde etkileneceklerdir. Sosyal bankacilik agisindan déviz, dovi-
ze endeksli varliklar, kiymetli madenler veya kiymetli madenlere endeksli varliklar agisindan
bunlarin degerlerindeki artis veya azalislar sosyal bankaciligin sermayesini etkilemeyecektir.

Sistemin kendi sermayesinden kullandirdigi déviz veya kiymetli maden cinsinden
olusturulmus vadelerine gore ayrilmis ve borg olarak kullanilan varliklar agisindan da bu var-
liklarin degerlerindeki artis azalis varliklar bagka degere doniistiiriilmedigi i¢in etkilenmeye-
cektir. Degerlerindeki artis ve azalis kara veya zarara donlismeyecektir. Degerleme yapilirsa
bilango degeri olumlu veya olumsuz yonde etkilenecektir ancak bunlarin degerlenmemesi,
bunlarin deger farki tizerinden vergi alinmamasi 6nem tagimaktadir.

Sosyal bankacilik yatirilan varliklar: baska varliklara asla doniistiirmemeli ve doniis-
tiriilmiis varliklar1 borg olarak kullandirmamalidir. Ayrica havuz sistemi yapilmamalidir Her
bir varlik kendi siiresi ve kendi sartlarina bagli olarak kullandirmalidir.

4.12.3. Geri Odememe Riski Sorunu

Bir onceki boliimde yapilan ekonometrik analizde mevduat bankalart ve katilim ban-
kalar1 acisindan takipteki krediler oraninin aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1 ile negatif
yonlil bir iliskisi ortaya ¢ikmigtir. Mevduat bankalar1 yoniinden yapilan ikili testlerde takip-
teki krediler ile mevduat bankalar1 faiz oranlari arasinda ve takipteki krediler ile mevduat
bankalar1 kredi faiz oranlar1 arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica
yapilan ikili analizlerde katilim bankalar1 yoniinden takipteki krediler ile katilim bankalar:
kar pay1 oranlar arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulasiimistir. Yapilan ikili test-
lerde takipteki krediler ile katilim bankalar1 katilim pay1 oranlar1 arasinda anlamli bir iliski
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Geri 6dememe riski hem katilim bankalarinda kar payt/ katilim payt orani etkile-
mekte hem de mevduat bankalarinda kredi ve mevduat faizi oranlarin etkilemektedir. Geri
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6dememe riskinin faiz oranlarina etkisiyle ilgili olarak Delis & Kouretas (2011)’m 2001-
2018 Avrupa Bankasi’nin 18 yillik Euro bolgesi bankalarinin verilerinin panel regresyonla
yapilan ampirik analizde banka riski alma ve faiz oranlar1 arasinda gii¢lii bir negatif iliski
oldugunu ortaya konmustur. Okuyan & Karatas (2017) 1 Tiirkiye’de ticari bankacilik sek-
toriiniin 2002-2013 tarihleri arasindaki tiger aylik bilangolar1 panel veri yontemi ile analiz
edilmis ve takipteki kredilerdeki artiglarin karlilig1 negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Sosyal bankacilik sistemi borcu sadece zekat nisabinin lizerine varligi olanlara verdigi
icin asgari bir 6deme (varlik) giiciinii garanti eder. Ayrica bor¢ alacak kisinin alacagi bor-
cun tutari ve siiresinin 6deme giicii, varliklari ve geliriyle orantili olmasi kontrol edilecektir.
Tim bunlara ragmen aldig1 borcu 6deme siiresi icerisinde varliklarimi kaybedip acze diisen
borglularin olma ihtimali de miimkiindiir. Bu durumda kisinin kalan varliklarindan asli ihti-
yaglar1 i¢in olmasi zorunlu varliklarina dokunulmadan tahsilat yapilabildigi kadar yapilacak,
yapilamayan kisim zekat fonundan talep edilecektir. Kisi zekat fonunun 6dedigi borcu tekrar
isleri diizelip de 6deyene kadar ve tekrar zekat verebilecekler seviyesine ulasana kadar hicbir
sosyal bankacilik sisteminden bor¢ alamayacaktir. Kisi sadece zekat fonunda karsiliksiz yar-
dim alabilecektir. Bu sistemde geri 6dememe riski vardir ancak bu sosyal bankacilik sistemi
iizerinde kalmayan bir risktir. Bu riski zekat fonu iistlenmektedir. Boylece geri ddenememe
nedeniyle sosyal bankaciligin lizerinde finansal yiik kalmamaktadir.

Sosyal bankacilikta geri 6dememe riski olmayacagi, kar amaci da bulunmadigi igin
faizsiz olarak yapilan borg alip verme islemlerinde geri ddememe riski olmayacaktir.

4.12.4. Paranin Elden Cikarilmasi Nedeniyle Kacirilan Firsatlarin Gergek
Zaman Degeri Sorunu

Paranin zaman degeri temelde bir kisinin para tutma konusundaki zaman tercihini
temsil eder. Paranin zaman degeri, gelecekteki bir tahsilatin nominal tutarinin hemen tah-
sil edilmesi durumunda gergeklestirilecek tahsilat tutarinin nominal tutarindan fazla oldu-
gu durumda s6zkonusudur (Ari, 2021). Gelecekte belirli bir miktar para bugiinkii degeriyle
alinacaksa, para miktar1 belirli bir faiz orani ile iskonto edilmelidir (Zaman & Movassaghi,
2002 ; Thomi, 2014). Zamanin ekonomik bir degere sahip oldugu ancak paranin zaman de-
gerinin olmadig1 bir kavramdir. Zamanin ekonomik degeri, bir fonun periyodik bir zamanda
ekonomik degerini maksimize edecek sekilde yorumlanabilir. Paranin zamana dayali degeri
ilkesinin temel hesabi faiz iken, zamanin ekonomik degerine dayali ilkesinin temel hesabi
orantidir (Mukhtar & vd, 2014). islam ekonomisinde, faize dayali bir ekonomi araciligryla
konvansiyonel finansin sahip oldugu 6nceden belirlenmis sabit bir getiri kavrami olmadigi
icin bir miktar paranin sabit gelir saglayacagi varsayimi yoktur (Muda & Hasibuan, 2018).

Bir dnceki boliimde yapilan ekonometrik analizde mevduat bankalarinda ve katilim
bankalarinda toplam mevduatin toplam aktifler i¢erisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif
yonli bir iligkisi hesaplanmistir. Ayrica mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 igin toplam
kredilerin toplam aktifler icerisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi orta-
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ya ¢ikmistir. Fazla mevduat toplamak ve bankadaki dagitilabilir fonlarin kredi olarak veril-
mesi bankalarmn aktif karliligini olumlu yonde etkilemektedir.

Sosyal bankacilik kar amaci bulunan bir yap1 degildir. Sosyal bankacilik fazla fon
toplayarak veya topladigi fonlar1 kredi olarak kullandirmak suretiyle karlilik saglamaz ama
toplumsal faydayi artirir. Sosyal bankacilikta zaman zaman yatirilan fonlar talep edilen borg
seviyesinden yiiksek olabilecektir. Bu durumda bu fonlarin firsat maliyeti yani bir baska yer-
de yararlanilmas1 durumunda elde edilecek faydadan mahrum kalinacaktir. Mevcut kapita-
list sistemde giinliik olarak fonlar degerlendirilmekte, gecelik repo yapilmaktadir. Ancak kar
amac1 bulunmayan faizsiz sosyal bankacilik i¢in bu s6z konusu olmayacaktir. Toplanan var-
liklarin talep edilen borglardan ¢ok fazla oldugu donemlerde geri 6deme riski olmayan devlet
hazinesinin gelir ve giderleri arasindaki zaman farkindan kaynaklanan finansman ihtiyacinin
karsilanmasi igin giinliik olarak bu kaynaklarin bir kisminin faizsiz olarak kullanilmasi tiim
toplumun yararma kabul edilebilir. Ancak bu fazla fonlar bu sistemden bor¢ kullanmak iste-
yenlerin bor¢ almalarina engel olmamali veya varligini buraya yatirmis olanlarin varliklarini
geri ¢ekmek istediklerinde onlara geri 6demeye de engel olmamalidir. Bu bor¢ verme isi
giinliik olmals, ihtiya¢ olusmadig: siirece de birer giin birer glin uzayabilmelidir. Bu iglemler
de borg verenlerin yatirdigi varlik cinsinden olmali ve her bir varlik ayr1 ayri takip edilmeli,
geri 6demesi de ayni varlik cinsinde ve ayni1 tutarda olmalidir.

Katilim bankasi miisterilerinin bankacilik sistemi kullanim tercihleri incelendiginde;
katilim bankasi yatirim araglarinin diisiik getirili olmasinin terrcih etmemede etkili oldugunu
belirtenlerin oran1 %28,6 olarak dl¢iilmiistiir (Erge¢ & vd, 2014). Parasin1 bir getiri karsiligt
vermek isteyenlerin sosyal bankacilig1 tercih etmeme ihtimalleri yiliksek olacaktir.

4.12.5. Ucretsiz veya Diisiik Ucretli Verilen Isletme Giderleri Sorunu

Bir onceki boliimde yapilan ekonometrik analizde mevduat bankalart agisindan diger
gelirlerin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii iliskisi diger giderlerin aktif karlilig: ile negatif yonlii
iliskisi ortaya ¢ikmistir. Mevduat bankalar1 yoniinden bu analize gore {icretsiz verilen hiz-
metler ve diisiik iicret alinan hizmetler karlilig1 azaltmaktadir. Yapilan ekonometrik analizde
katilim bankalar1 yoniinden diger gelirlerin ve giderlerin kérpay1 oranlari ile iligkisi kurula-
mamistir. Albertazzi & vd, (2018) yaptiklari ampirik ¢alismalarda faiz dis1 gelir yaratan hiz-
metler gibi operasyonel faaliyetlerle daha fazla ugrasacaklarindan dolay1 ekonomik biiyiime
ile karlilik arasinda pozitif bir iliski beklenebilir. Aydin (2019)’1n Tiirk bankacilik sektoriinde
karlilig1 etkileyen faktorlerin panel veri analizi ile incelenmesi tahmin sonuglarina gore, faiz
dis1 gelir kalemlerindeki artis karlilik gostergelerini pozitif yonde etkilemektedir. En kiiglik
kareler yontemiyle yapilan baska bir calismada 1992-2000 yillar1 banka verilerine gore di-
ger giderlerin yiiksekligi net faiz marjin1 olumsuz yonde etkiledigi sonucu ¢ikmistir (Kaya,
2001). Bu sonuglar {icretsiz olarak verilen hizmetlerin gelirleri azalttig1 ve dolayisiyla kredi
faiz oranlarinin yiikselmesine neden olacagi sonucunu vermektedir.

Sosyal bankacilikta {icretsiz bankacilik hizmeti verilmeyecektir. Temel faaliyet gider-
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lerinin karsilanmasinda birinci oncelik faaliyet gelirleridir. Faaliyet gelirlerinde sadece faiz
kalemi bulunmayacaktir. Bu gelirler paranin saklanmasi, paranin havale, EFT veya Swift
¢gibi yollarla transferi, bankamatik iglemleri, internet bankacilig1 islemleri, mobil bankacilik
hizmetleri, doviz bozdurma, doviz satma komisyonu gibi temel bankacilik hizmetlerinden
elde edilecek gelirlerden olusacaktir. Konvansiyonel bankacilikta oldugu gibi bedava hizmet
verilerek bu hizmet faiz gelirleriyle finanse edilmeyecektir. Sosyal bankacilikta reklam gide-
ri de olmayacaktir. Sosyal bankalar birbirleriyle veya konvansiyonel bankalarla veya diger
katilim bankalariyla rekabet icinde de olmayacaklardir.

Analizlerden de goriilecegi lizere sosyal bankacilik faiz oranlart yoluyla giderlerin
yansitilmasi anlamina gelen ticretsiz hizmet vermeyecektir. Bankacilik faaliyeti olarak verdi-
&1 hizmetlerden temel isletme giderlerini kargilayacak oranda makul iicretler alacak, ticretsiz
hizmet sunmayacaktir. Ucretsiz hizmet sunmas1 durumunda bunu finanse edebilecegi faiz
gibi bir imkani elinde bulunmamaktadir. Verdigi hizmetleri baska bir hizmetin promosyonu
olarak sunma imkani olmayacaktir.

Katilim bankas1 miisterilerinin bankacilik sistemi kullanim tercihleri incelendiginde;
katilim bankalarinda islem masraflarinin yiiksek olmasinin tercih etmemede etkili oldugunu
belirtenlerin oram %24 (Erge¢ & vd, 2014). Insanlarin iicretsiz bankacilik hizmeti alma alis-
kanliklar1 sosyal bankacilig1 tercih etme yoniinde bir direng olusturabilecektir.

Fintech tabanli yatirimlardan Avrupa bankalarinin misterilerin ilgisini ¢ekmek ve
beklentilerini karsilamak i¢in agirlikli olarak 6deme ve para transferi alternatiflerine odak-
lanmalar1 &nerilmektedir. Bu durumun bankanin alacak tahsilat kolayligina da olumlu etki
ettigi disiiniilmektedir. Bir diger 6nemli nokta da para transfer sistemlerine Fintech tabanli
yatirnmlarin maliyetleri diisiirmeye yardimci olabilecegidir. (Kou & vd, 2021) Kar amacit
tasimayan sosyal bankaciligin finansal teknolojileri kullanarak maliyetleri en aza indirme
gayretinde olmalidir. Sosyal bankacilikta sosyal bankanin faaliyet gelirlerinin faaliyet gider-
lerini karsilayacak seviyede olmasi gerekmektedir.

4.12.6. Likidite Riski

Likidite riski, bankalarm aktif ve pasif kalemlerinin vadelerinin birbirine uyumsuz
olmas1 sonucunda maruz kaldiklar risktir (Gatev & vd, 2009). Likidite riski bankanin nakde
ihtiyaci oldugu durumda elinde bulunan aktifleri nakde ¢evirememesi sonucu zarar gormesi
riskidir. Diger bir ifadeyle, s6z konusu risk bankanin talep edildigi anda yikiimliiliigiini yeri-
ne getirememe riski olarak tanimlanmaktadir (Diamond & Rajan, 1999). Tiirkiye’de faaliyet
gosteren faizli bankalar ile katilim bankalart 2004-2016 dénemi 3’er aylik finansal verileri
tizerinde yapilan arastirmada sermaye yeterliligi ile karlilik arasinda anlamli ve pozitif yonli
iligki ortaya ¢ikmustir (Acar & vd, 2018).

Bankalarda likidite riskine sebep olacak en énemli konu SYR oraninin Basel kriterle-
rinin altina diigmesidir. Likidite riskine neden olacak bir diger konu bankalarin mevduatlari-
nin vadelerinin kisa olmast, kredilerinin vadelerinin uzun olmasidir. Bir diger konu da takibe
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diisen kredi oranlarinin sermayeyi agindirmasi dondiiriilemez hale gelmesidir. Bir diger risk
de kisa siireli likidite ihtiyacinin bankalararasi islemlerle veya Merkez Bankasinca karsilan-
mamasidir.

Bir 6nceki boliimde yapilan ekonometrik analizde mevduat bankalar1 ve katilim ban-
kalar1 yoniinden SYR oraninin hem aktif karlilig1 ile hem de 6zkaynak karlilig1 ile pozitif
yonlil iligkisi tespit edilmistir. Takipteki krediler oraninin aktif karliligi ile negatif yonli
iligkisi elde edilmistir.

Sosyal bankacilikta likidite riskinden s6z edilemez. Ciinkii her yatirilan varlik kendi
tutar1 ve kendi vadesi kadar kredi olarak verilir. Toplanan tasarruflar tek tek degerlendirilir
ve havuz yapilmaz. Sosyal bankacilikta sermaye yeterlilik orani i¢in temel bankacilik gider-
lerini karsilayacak gelirin elde edildigi durumlarda risk olusmayacaktir. Sosyal bankacilik
icin geri 6dememe riski de olmayacaktir. Ayrica toplanan varliklar ile kullandirilan varliklar
arasinda vade uyusmazIig1 da olmayacaktir. Bu saydigimiz 6zellikler nedeniyle sosyal ban-
kacilikta likidite riskinden s6z edilemez.

Yatirilan varliklar borg olarak kullandirilmamis ise sistemden vadesinden dnce ¢eki-
lebilir. Sosyal bankacilikta vade bitiminden 6nce varliklarin ¢ekilme imkant mevcut degildir.
Acil bir durum nedeniyle varligini sisteme yatiran bir hesap sahibi ihtiya¢ durumunda baska
bir miisait varlig1 vade ve tutar1 varliga bagl olmak ilizere borg¢ alarak ihtiyacini karsilaya-
bilecektir. Bu borg aldig1 varligin tutari ve vadesi kendi varliginin tutarindan ve vadesinden
farklr olabilecektir.

4.12.7. Faiz Riski

Bankalar agisindan toplanan fonlarin kisa vadeli, verilen kredilerin ise uzun vadeli
olmasi durumunda faizlerin diismesi durumunda olumlu, faizlerin yiikselmesi durumunda
olumsuz bir durum s6z konusu olacaktir. Faiz oranlarinin banka riskleri tizerine 2001-2018
doneminde Avrupa Bankalarindan 18000 veri iizerinde yaptiklart analizde banka riski alma
ve faiz oranlar1 arasinda gii¢lii bir negatif iliski oldugu sonucuna ulagsmislardir (Delis & Kou-
retas, 2011). Tiirkiye lizerine 2002-2012 yillar1 arasini kapsayan faiz orani gegis etkisinin
ekonometrik analizi ampirik ¢aligmada Kredi faiz oranlart ile politika faiz arasinda iki yonlii
nedensellik iliskisi oldugu sonuglarina ulagmislardir. (Sahin & vd, 2013)

Calismanin onceki boliimiinde mevduat bankalar1 ve katilim bankalarinin ¢ok yil-
lik verileri iizerinden analizler yapilmisti. Yapilan panel regresyon analizi sonuglarina gore
Mevduat bankalar1 agisindan toplam mevduatin toplam aktifler igerisindeki oraninin aktif
karlilig1 ile pozitif yonli bir iliskisi vardir. Toplam kredilerin toplam aktifler igerisindeki
oraninin aktif karliligi ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir. Kredi faiz oraninin aktif karliligi ile
pozitif yonlii bir iliskisi vardir.

Caligmanin 6nceki boliimiinde katilim bankalar1 yoniinden toplam mevduatin toplam
aktifler igerisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir. Toplam kredile-
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rin toplam aktifler igerisindeki oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir. Kredi
mevduat oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi vardir. Kar pay1 aktif oranmin
aktif karliligina pozitif yonli bir iligkisi vardir. Mevduat bankalar1 yoniinden alinan kredile-
rin toplam aktifler igerisindeki oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii bir iliskisi vardir.
Katilim bankalar1 yoniinden toplam mevduatin toplam aktifler i¢erisindeki oraninin 6zkay-
nak karlilig: ile pozitif yonli bir iliskisi vardir. Kar pay1 aktif oraninin 6zkaynak karliligina
pozitif yonlii bir iliskisi vardir.

Onceki béliimde yapilan analitik arastirmalarin sonuglar1 gdstermistir ki faiz oran-
larindaki diisme ve yiikselmeler mevduatlar ve krediler agisindan vade ve oran yoniinden
riskler olugturmaktadir. Bu da hem bankalarin hem de katilim bankalarinin karliligini olumlu
veya olumsuz yonde etkilemektedir.

Ancak sosyal bankacilikta toplanan fonlarla verilen fonlarin vadeleri ayni olacagi i¢in
bdyle bir riskin olugsma ihtimali yoktur. Ayrica toplanan fonlara faiz 6denmeyecegi gibi borg
verilen fonlardan da faiz talep edilmeyecektir. Sosyal bankacilik agisindan hem vade agisin-
dan hem de faiz oranlarinin yonii agisindan faiz riski bulunmamaktadir.

Sosyal bankacilikta ise faiz oranlarindaki yiikselmeler ve diigmeler varliklarini sosyal
bankaya yatiranlar acisindan faizli islem yapmama duyarlilig1 oldugu i¢in minimum diizeyde
olacaktir. Sosyal bankaciligin faiz geliri ve gideri olmadig1 i¢in de faiz riski olmayacaktir.
Ayrica topladigi fonlar ve verdigi fonlarin vadeleri esit olacagi i¢in vadelerden kaynaklanan
bir likidite riskine de girmeyecektir.

Sosyal bankaciliktaki en 6nemli risk, kotii niyetli firsatgr kisilerin ihtiyag igin de-
gil sosyal bankaciliktan temin ettikleri fonlar1 faizli bankalarda, borsada hisse senedi almak
icin, kripto borsalarda degerlendirmek, tiirev islerde degerlendirmek veya sans oyunlarina
yatirmak gibi amaglarla kullanma tesebbiisleri olacaktir. Bu gibi islemlerin yasaklanmasi
ve bu konuda taviz verilmemesi gerekmektedir. Boyle bir davranigta bulunanlarin mallari
miisadereye kadar giden agir cezalara carptirilabilir, sistemden siiresiz yasaklanabilirler ve
haklarinda sorusturma agilabilir.

4.12.8. Kur Riski

Kur riski yabanci para cinsinden yatirilan varliklarin hem vade hem de para cinsi
hem de faiz orani olarak farkli oran, cins ve tutarlarda islem yapilmasi karsisinda banka-
nin kalacagi risktir. Bankalar ortaya ¢ikan kur risklerini, doviz agik pozisyonlarint azaltma,
doviz cinsinden varlik-kaynak ve gelir-gider arasinda uyumlastirma yapma, tiirev araglarla
riski transfer etme gibi degisik nitelikte ara¢ ve yontemlerle yonetmektedirler. 2007-2017
doneminde Tiirkiye’de faaliyette bulunan 19 mevduat bankasi tizerine panel veri metoduyla
yapilan ¢alismada aktif karlilik oraniyla kur riski arasinda korelasyon bulunmustur (Senol &
vd, 2019). Yurt dis1 bor¢glanma sadece faiz oran riskini ortaya ¢ikarmamakta, ayni zamanda
doviz kur riskini de icermektedir (Senol, 2019).
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Calismanin 6nceki boliimiinde mevduat bankalar1 ve katilim bankalarinin ¢ok yil-
lik verileri lizerinden analizler yapilmisti. Yapilan panel regresyon analizi sonuglarina gore,
USD doviz kurlarinin katilim bankalart kér pay1 oranlari tizerindeki etkisi yoniinden USD
doviz kuru ile katilim bankalar1 kér pay1 orani arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna
ulastlamamustir. USD déviz kurlariin katilim bankalart katilim payi1 oranlari tizerindeki et-
kisi yoniinden analiz edildiginde USD ddviz kuru ile katilim bankalart katilim pay1 orani
arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulagilamamigtir.

Yapilan ikili analizlerde USD doviz kurlar1 degisim oranlarinin mevduat faizi/kredi
faizi oranlar1 tizerindeki etkisi yoniinden analiz edildiginde USD déviz kuru ile mevduat
bankalar1 faiz orani arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulagilamamistir. USD déviz
kurlarinin mevduat bankalar1 kredi faizi oranlar izerindeki etkisi yoniinden analiz edildigin-
de USD déviz kuru ile mevduat bankalart kredi faiz orani arasinda anlamli bir iligki oldugu
sonucuna ulasilamamustir. Yapilan analizlere gore, kur degisimleri faiz oranlarini ve kar pay1/
katilim pay1 oranlarimi dogrudan etkilememektedir. Ancak kur degisimleri takipteki kredi
oranlarini olumlu ya da olumsuz yonde etkileyecektir.

Sosyal bankacilikta faizle varlik kabul edilmez ve faizle borg verilmez. Sisteme kabul
edilen paranin vadesi, tutar1 ve cinsiyle ayni vade, tutar ve cinsten borg verilir. Bu nedenle
sosyal bankacilikta kur riski bulunmamaktadir. Kur riski parasin1 doviz cinsinden yatiran
veya doviz cinsinde kredi kullanan agisindan vardir. Sosyal bankacilik agisindan varliklar
doniistiiriilmeden islem gordiikleri ve vadeleri de degistirilmedigi ve bir havuz iginde de
degerlendirilmedigi i¢in kur degisimleri bir risk teskil etmeyecektir.

4.12.9. Sermaye Yeterliligi Riski

Bankacilik faaliyetlerinde Basel 1 ve Basel 2 kriterlerine gore belli bir sermaye ye-
terlilik rasyosuna sahip olmak gerekmektedir. Sosyal bankacilik agisindan kabul edilecek
fonlarm iist sinir1 veya verilecek borglarin sinirt belirlenirken bir sermaye yeterlilik rasyosu
Oonem tasimaktadir.

Bankalar ulusal ve uluslararasi diizeyde, olusabilecek farkli riskleri kontrol altina alip,
minimize etmek amaciyla énlemler almaktadir. Uluslararast Odemeler Bankasi (Bank for
International Settlements — BIS) tarafindan Basel Komitesi, “Basel Kriterleri” olarak adlan-
dirilan kriterler ile uzun yillardir bankacilik sektoriinde ortak standartlar belirlenmesi, i¢in
calismalarina devam etmektedir (Catikkas, vd., 2018).

Ozkaynaklar =08

Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Kredi riskine + Piyasa Riskine Maruz Varliklar
Buna gore de bankanin sermayesinin risk agirlikli aktiflere oraninin en az % 8 olmasi

standardi istenilmistir. Basel II standartlarina gére SYR rasyosunun hesabinda operasyonel
riske maruz varliklar da paydaya eklenmistir (Karabiyik & Anbar, 2006).
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Sermaye Yeterlilik Ozkaynaklar S= 0,8
Rasyosu Kredi riskine + Piyasa Riskine + Operasyonel Riske
Maruz Varliklar

Basel III kriterleri ile SYR nin hesabinda yeni bir agamaya gegilmistir.

Tablo 44: Basel II Uzlasis1 ve Basel III Kriterlerine Gore Oranlar

BASEL
I BASEL IIT
ORANLAR Asgari | Asgari Koruyucu
Oran Oran Tampon
% % Dahil %
B Ozkaynaklar
Serm;}:; S{)estsrllllk Risk Agirlikl 8 8 10,5
Y Aktifler
. Ana Sermaye
Mlmmulir;:njsﬁermaye Risk Agirlikl 4 6 8,5
4 Aktifler
. Cekirdek Ana
Ceklrdeilz ;:n(e)lSlSlermaye Sermaye 2 45 7
Y Risk Agirlikli aktifler

Kaynak: Kogar, (2010) & Sahin, (2013).

Tiirkiye’de faaliyet gosteren faizli bankalar ile katilim bankalar1 2004-2016 dénemi
3’er aylik finansal verileri iizerinde yapilan arastirmada sermaye yeterliligi ile karlilik arasin-
da anlamli ve pozitif yonlii iligki ortaya ¢ikmistir (Acar & vd, 2018).

Caligmanin 6nceki boliimiinde mevduat bankalar1 ve katilim bankalarinin ¢ok yillik
verileri lizerinden analizler yapilmisti. Yapilan analizlerde mevduat bankalari SYR oraninin
aktif karlilig1 ile pozitif yonli bir iligkisi ortaya ¢ikmistir. Katilim bankalar1 yoniinden SYR
oraninin aktif karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliskisi goriilmistiir. Analizde mevduat bankalar1
SYR oraninin 6zkaynak karliligi ile pozitif yonli bir iliskisi varken Katilim bankalari i¢in
SYR oranimin 6zkaynak karliligr ile iliskisi kurulamamaistir.

Mevduat bankaciligindaki risklerin higbirisi s6z konusu olmadigi i¢in sermaye yeter-
lilik rasyosu sosyal bankacilik agisindan biiyiik 6l¢iide dnemini yitirecektir. Bu boyle olmak-
la birlikte sosyal bankacilikta operasyonel risk s6z konusudur. Sosyal bankacilik personel
gideri, bilgi islem gideri, kira gideri gibi giderlerini faaliyet gelirleri ile karsilayamazsa bas-
kaca geliri olmadig1 i¢in sermayesi azalacaktir. Bu anlamda SYR oraninin %25’lerin altina
diistligii ortamda sosyal bankacilik faaliyet giderlerini faaliyet gelirleri ile karsilayacak 6n-
lemler almalidir. Otorite bu asamada devreye girerek soruna ¢oziim bulmalidir.
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4.12.10. Politik Risk

Politika yapicilarin icerde veya disarda aldigi kararlar bankalarin karliligini, fon ya-
tiranlarin davraniglarini, kredi kullananlarin 6deme kabiliyetlerini etkileyecektir. Bankalarin
dissal veya ¢evresel seklinde nitelendirilebilecek ekonomik, politik, sosyal, hukuksal gibi
riskler politik riskler arasindadir. Politik risklere banka karar alicilarinin etkisi yoktur. Ban-
ka yéneticileri bu tiir riskleri yakindan takip etmek, analiz etmek zorundadirlar. Ulkelerin
ekonomik yapilarindan kaynakli biiyiime, dis ticaret acig1, cari islemler agigi, 6zel ve kamu
olmak iizere iilke borg stoku gibi makroeckonomik kosullar bankalarin karliligina etki eder-
ler (Senol, 2019). Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 20 mevduat bankasimin 2006-2014 yillarm
kapsayan finansal verileri panel veri analiz yontemiyle analiz edilmis ve GSMH’ nin artisin
karliliga pozitif yonde etki yaptigini belirtmistir. Ancak ¢alismada GSMH artis oranini nomi-
nal degerlerle mi yoksa reel degerlerle mi dikkate aldigini belirtmemistir (Isik & vd, 2017).

Calismanin onceki boliimiinde mevduat bankalari ve katilim bankalarmin ¢ok yillik
verileri lizerinden analizler yapilmisti. Yapilan analizlerde mevduat bankalarinda ve katilim
bankalarinda GSMH reel artis oraninin aktif ve dzkaynak karliligi ile pozitif yonlii iliskisi
ortaya ¢ikmistir. Enflasyon oraninin aktif ve 6zkaynak karliligi ile negatif yonlii iliskisi so-
nucuna ulasiimistir.

Gortldigi tizere makroekonomik degiskenler politik kararlarin sonucu olusmaktadir.
Bu degiskenlerin bazilar1 bankalar agisinda politik risklere neden olmaktadir. Sosyal banka-
cilik kar amaci tagimadigi igin politik riskten fonlarin tutar1 ve vadesi anlaminda dolayisiy-
la kullandiracag faizsiz kredi tutar1 ve vadesi yoniinden etkilenmeyecektir. Belki yatirilan
varliklarin tercihinde degisimler olacaktir. Topladig1 fonlar1 ve kullandirdig: fonlari birebir
ayni olacagi i¢in politik risklerden asgari diizeyde etkilenecektir. Ancak sosyal bankacilik kar
veya zarar anlaminda politik risklerden etkilenmeyecektir. Politik risk nedeniyle geri 6deme-
me oranlarinda artis olsa dahi bu risk zekéat fonu iizerinde kalacaktir.

4.12.11. Yonetim Riski

Bu risk gurubuna neden olan faktorler her bankanin kendi yonetim yapisina ve is-
leyigine gore farklilik gostermektedir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren 20 mevduat bankasinin
2006-2014 yillarin1 kapsayan finansal verileri panel veri analiz yontemi ile 6zel bankalar
ornekleminde karlilikla faaliyet giderlerinin negatif yonde iliskili oldugunu ortaya ¢ikarmis-
tir (Isik 2017). Tirkiye’deki bankalarin 1992- 2000 yillart arasinda diger giderlerin net faiz
marjina etkisi lizerine en kiiciik kareler yontemiyle analizinde diger giderlerin yiiksekligi net
faiz marjini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir (Kaya, 2001).

Sosyal bankacilikta en biiyiik risk yonetim riski olarak ifade edilebilir. Sosyal banka-
ciligin kurallarindan taviz verilerek yapilan her tiirlii islem bir risk olarak sosyal bankaciligin
karsisina ¢ikacak ve isletme sermayesini asindiracaktir. Sosyal bankacilikta ¢aliganlar siste-
me varliklarini yatiranlarin haklarini tam olarak koruyabilmeleri i¢in bu varliklar: kullandir-
diklar1 tiglincii kisilerin mal varliklarina, ekonomik gii¢lerine ve 6deme kabiliyetlerine uygun
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kullandirim yapma konusunda titiz davranmalidir. Bu da personelin egitimli ve liyakatli ay-
rica tavizsiz olmasina baglidir. Konulan kurallara uyumlu islem yapilmasi sistem tarafindan
da kontrol edilmelidir.

Sistemin isletme giderlerinin hem personel sayis1 hem de etkinlik ve etkililik anlamin-
da siirekli kontrol edilmesi gerekir. Sistemin israftan kaginmasi, kaynaklarini verimsiz kul-
lanmamasi, gosterisli genel merkezler ve subeler yapmamasi, satin almamasi, kiralamamasi,
ihtiyactan fazla ATM/POS yatirimi yapmamasi, gereksiz bilgi islem harcamasi yapmamasi
gerekir. Ayrica temsil, agirlama ve reklam harcamalari da yapilmamalidir. Faaliyet gelirleri-
nin faaliyet giderlerini karsilayacak diizeyde oldugunu siirekli kontrol etmelidir.

Sistemin amaci diginda kullanilmasi gibi kotii niyetli yaklasimlara karsi otokontrol
sistemi ve kamu kontrolii sistemi mutlaka olusturulmalidir. Sistem kaynaklariin kullandiri-
minin politik kararlara kesinlikle kapali olmasi gerekir. Diinyada genel geger ahlak kurallari
sistemin i¢inin bosaltilmamasi i¢in her zaman gecerli olacaktir. Sistemin ¢aligan inisiyatife
bagli konularda 6zellikle kontrolii saglanmali, kurallarin digina ¢ikilmamasi saglanmalidir.

4.12.12. Diger Riskler

Sosyal bankacilik uygulamasinda 6ngoriilemeyecek baskaca riskler de séz konusu ola-
caktir. Genel pandemi, ekonomik durgunluk, belli bir cografyay: kaplayacak dogal afetler, kit-
lik, olagantistii hal uygulamalari, seferberlik, savas, sosyal bankaciligin genel kurallarina ve
ruhuna uygun olmayan diizenlemeler yapilmasi, sosyal bankacilik hakkinda genel su¢layict ha-
berler yapilmasi, sistemin mevduat bankalar1 tarafindan hedef alinmas1 ve haksiz rekabete ma-
ruz birakict uygulamalar ve kampanyalar yapilmasi gibi riskler vardir. Ayrica inang temelli bir
sistem olmasi nedeniyle kars1 ¢ikanlarin olusturacagi lobi faaliyetleri de g6z ardi edilmemelidir.

Tablo 45: Riskler Tablosu

RISKLER MEVDUATV KATILIM 5 SOSYAL
BANKACILIGI | BANKACILIGI | BANKACILIK

Enflasyon Sorunu + + -

Déviz ve Kiymetli Maden N N i

Deger Sorunu

Geri Odememe Riski Sorunu + + -

Kagirilan Firsatlarin Gergek N n i

Zaman Degeri Sorunu

Ucretsiz veya Diisiik Ucretli

Verilen Isletme Giderleri + + -

Sorunu

Likidite Riski + + -

Faiz Riski + + -

Kur Riski + + -

Sermaye Yeterliligi Riski + + -

Politik Risk + + -

Yonetim Riski + + +

Diger Riskler + + +
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Agiga islem, olmayan varligin borg verilmesi, gelecekte gelecek varligin bugiinden
borg verilmesi, borg alinarak borg verilmesi gibi tiirev islemlerin yapilmasi gibi islemler bu
sistemde olmayacaktir. Bu nedenle var olan varliklar bor¢ verilecektir. Var olmayan veya
gelecekte var olacak varliklar borg olarak verilmeyecegi i¢in bunlardan dogacak riskler de bu
sistemde olmayacaktir. Faizsiz siteme olan inancin zayiflamasi veya bu inanca duyarsizlasma
da bu sistemi bekleyen en biiyiik risklerden birisidir. Inan¢ temelli olan sosyal bankaciligin
gelismesi ve biiylimesi i¢in bu konuya inanan insanlarin bankanin yonetim kademesinde yer
almas1 ve sistemin isleyisinden taviz vermemesi ile basariya ulasilacaktir. Mevduat bankalari
ve katilim bankalar1 i¢in gegerli olan ve faiz/kar pay1 oranlarina etki eden riskler sosyal banka
icin ortadan kaldirilmistir. Sosyal banka i¢in en biiylik risk yonetim riskidir. Diger risk ise
faizsiz bankaciliga olan inancin ortadan kalkmasidir. Ayrintilar1 agiklanan risklerin elimine
edilmis olmasi sosyal bankaciligin faizsiz olarak ¢alismasini saglayacaktir.
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SONUC

Bu calismada bir bedel talep etmeden borg verebilen, bir bedel 6demeden mevdu-
at toplayabilen ve kar amaci tasimayan faizsiz bir bankacilik “sosyal bankacilik” modeli
tizerinde ¢alisilmistir. Bu ¢alisma yapilirken bankacilik ve katilim bankaciliginin giiniimiize
kadar geldigi bilgi birikiminden yararlanilmistir.

Kapitalist ekonomi ile Islam ekonomisinin ayristiklar1 en temel nokta faizdir. Islam
ekonomisi menkullerin, madenlerin ve paranin zaman degerini yasaklar. Gayrimenkullerin
ve amortismana tabi mallarin kiralanmasi ve kullanilmasi karsiliginda ise zaman degerini
ticaret sayar. Kapitalist ekonomide esyanin, madenlerin veya paranin zaman degeri var kabul
edilir. Mukhtar & vd . (2014)’ne gore zaman ekonomik bir degere sahiptir ancak paranin
zaman degeri yoktur. Zamanin ekonomik degeri, bir fonun periyodik bir zamanda ekonomik
degerini maksimize edecek sekilde yorumlanabilir. Muda & Hasibuan (2018)’a gore Islam
ekonomisinde, faize dayali bir ekonomi araciligiyla konvansiyonel finansin sahip oldugu 6n-
ceden belirlenmis sabit bir getiri kavrami olmadigt i¢in bir miktar paranin sabit gelir sagla-
yacag1 varsayimi yoktur.

Gazali (1111)’nin iizerinde durdugu gériise gére her ne kadar islam hukuku iiriinler
ve madenleri mal olarak kabul etse de paray1 mal olarak kabul etmez. Para menkul ve gayri-
menkullerin degerini 6l¢en bir deger aracidir. Para tiiketilebilecek veya kullanilabilecek alim
satima konu esya yoksa anlamli bir sey degildir. Para esyadan alim veya kullanim hakkini
temsil eden bir deger, degerleri saklama araci ve degisim aracidir.

Bugiinkii tiiketimi gelecege ertelemenin miikafati ya da gelecekteki tiiketimi bugii-
ne almanin bedeli paranin zaman degeri olarak kabul edilir. Paranin zaman degeri paranin
kullanim zamanindaki tercih sonucu olugan bir degerdir. Bir kisi elindeki parasint bugiin bir
ihtiyaci i¢in harcayabilecegi gibi, bu tiiketimini erteleyip ya da biraz bekleyip gelecekte bu
ihtiyacini giderebilir. Bu beklemenin veya ertelemenin miikafati faizdir. Gliniimiiz ekonomik
sistem igerisinde faiz kisaca paranin fiyati olarak tanimlanmaktadir.

Islam iktisadinda faiz yerine riba kavrami kullamlir. Riba Tiirk¢e’ye faiz olarak ter-
clime edilir. Terim olarak ise riba “bor¢ verilen bir paray1 belli bir siire sonunda belirli bir
fazlalikla veya herhangi bir borg iliskisi ile dogan ve siiresinde 6denmeyen bir alacak igin ek
vade tantyip vade sonunda bu alacagi fazlalikla geri almanin, yine bu sekilde alinan fazlali-
gin” genel adidir.

Gliniimiizde sermayedarlarin kar beklentileri, hissedarlarin kar beklentileri, vergi
yukd, personel giderleri, isletme giderleri, licretsiz veya diistik iicretle verilen bankamatik is-
lemleri, internet bankacilig1 islemleri, borg¢ verilen paranin zamana bagli ve zamanla orantili
kar beklentisi, geri 6dememe risk primi, paranin elden ¢ikarilmasi nedeniyle kagirilan firsat-
larin ger¢ek zaman degeri, likidite riski, faizin anaparaya eklenmesi, kur riski, politik risk
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gibi bilesenler faiz oraninin iginde fiyatlanmaktadir. Sariaslan & Erol (2014)’un da iizerinde
durdugu konu faiz oranimnin tek bir unsurdan olusmamasidir. Durmaz (2020)’1n da belirttigi
gibi Islami literatiirde riba olarak ifade edilen fazlalik ile uygulamada faiz olarak ifade edilen
fazlalik bire bir 6rtiismemektedir.

Dinler (2003)’e gore faiz tasarruf sahiplerine tasarruflarini 6diing vermeleri karsiligt
6denen bir bedeldir. Bu anlamda tasarruf genellikle para olmaktadir. Faiz ise para halindeki
sermayenin kirasidir. Keynes (2010)’e gore faiz tasarruf etmenin bir bedeli degil, kisilerin
paralarini ellerinde tutmaktan vazge¢melerinin bir bedelidir.

Dornbusch, vd. (1998)’lerine gore faiz kapitalist ekonomide vazgegilmez bir aragtir
ve ekonominin dinamiklerini kontrol etmek igin bir para politikast araci olarak kullanilir,
faizin tiim makroekonomik denklemlerde bir degisken oldugu goriiliir. Tiim bunlara ragmen
faiz oranlariin diisiik olmasi kapitalist ekonominin de arzu ettigi bir durumdur. Yiksek fai-
zin ekonominin bir¢ok dinamigine zarar verdigi genel kabul goren bir gortistiir.

Ustaoglu & Bayindir (2020)’unda iizerinde durdugu konu faiz yoluyla toplumlarin
iktisadi varliklar1 somiiriilse de faizin tanim1 tam yapilamamakta, iktisadi hayata olumlu kat-
kilart 6n plana ¢ikarilip olumsuz yonleri tartisilir olmaktan uzaklastirilmaktadir. Faiz uygula-
masinin vahametinin fark edilip sorgulanir hale gelmesinin dniine mesruiyet kilifina biiriin-
diirtilmiis dini, siyasi ve iktisadi nitelikli bariyerler 6rilmiistir.

Ihtiyaclarla varliklarin ayni anda bir arada bulunamamas bor¢lanma ihtiyacini do-
gurmustur. Yetiz (2016)’in de belirttigi gibi gelecekteki varliklarla simdiki ihtiyaglarin kar-
silanmasi olarak da ifade edilebilecek bor¢lanma, zaman icerisinde bankacilik sisteminin
temellerini olusturmus ve bor¢lanmanin bir karsilik beklenerek yapilmasi faizli islemleri
yayginlastirmistir.

Ildiz (2103)’a gore faizle bor¢ vermek tarih boyunca toplumlarda, akrabalar arasinda,
komsular arasinda veya yakin arkadaglik icinde bulunan bireyler arasinda ayip sayilan ki-
nanan, asagilanan bir davranig olmustur. Ancak kurumsal bazda veya birbirini tanimayanlar
arasinda veya ticari islerde bor¢ verme islemlerinde ise faizle bor¢ verme tercih edilen yaygin
bir davranis halini almistir. Devletler asir1 faiz oranlari ve faizin toplumsal sorun olusturdugu
donemlerde faize simirlamalar getirmisler bazen de yasaklamislardir.

Semavi dinlerden Yahudilik inancinda bir kelime degisikligi ile faizin 6nii agilmis,
Hristiyanlikta da reform siirecini takiben faiz giinah goriilmemeye baglanmustir. Islamiyet’te
kati olarak yasaklanmis olmasina ragmen Islam toplumlari faizsiz bir ekonomiyi ihdas et-
mekte oldukga zorlanmiglardir.

Mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 i¢in ekonometrik analizler yapilmistir. Banka-
larda ve katilim bankalarinda karliliga etki eden faktorler tek tek ele alinmis ve sermayenin
kar beklentisine etki eden faktorler ortaya konulmustur. Ayrica faiz oranlarina ve kar payi
oranlarina etki eden faktorler lizerinde de durulmustur.
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Yapilan diger akademik arastirmalara paralel olarak mevduat bankalarinda ve katilim
bankalarinda sermaye yeterlilik oraninin, (Acar & vd, 2018), toplanan mevduatlarin (Okuyan
& Karatas, 2017), verilen kredilerin (Catikkas & vd. 2018) ve diger gelirlerin (Kaya, 2001)
aktif karliliga pozitif etkisi oldugu, takipteki kredilerin (Delis & Kouretas, 2011), (Siddique
& vd, (2021), (Syed & Aidyngul, 2022) ve diger giderlerin (Kaya, 2001) ise aktif karililiga
negatif etkisi oldugu goriilmiistiir. Yapilan panel regresyon analizinde mevduat bankalarinda
SYR (Acar & vd, 2018); (Siddique & vd, 2021) oraninin, tiiketici kredilerinin toplam kre-
dilere oranmin (Kii¢iikbay, 2017), net faiz gelirinin toplam faaliyet gelirleri oraninin (Sahin
& vd, 2013) ve GSMH reel artig oraninin (Asadullah, 2017); (Kog, 2018); (Isik & vd,2017);
(Okuyan & Karatas, 2017) 6zkaynak karlilig1 ile pozitif yonlii bir iligkisi ortaya ¢ikmustir.
Bunun yaninda alian kredilerin toplam aktifler igerisindeki oranmin (Okuyan & Karatas,
2017), takipteki krediler oraninin (Delis & Kouretas, 2011), diger faaliyet giderleri aktif ora-
ninin (Kaya, 2001) kredi faiz oraninin (Kiigiikbay 2017) 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonli
iliskisi ortaya ¢ikmustir.

Katilim bankalarinda ise SYR oranimin 6zkaynak karliligi ile iliskisi kurulamamis-
tir. Toplam mevduatin toplam aktifler icerisindeki oraninin, kar pay1 aktif oraninin, nomi-
nal GSMH artig oraninin 6zkaynak karliligi ile pozitif yonli iligkisi ortaya ¢ikmistir (Cetin
2018). Bunun yaninda 6zkaynak aktif oraninin, takipteki krediler oraninin, enflasyon orani-
nin, GSMH reel artig oraninin 6zkaynak karlilig1 ile negatif yonlii iliskisi ortaya ¢cikmuistir.

Mevduat bankalart igin yapilan ikili testlerde; enflasyon ile mevduat faiz oranlari
arasinda, enflasyon ile kredi faiz orani arasinda, dzkaynak karlilig1 ile mevduat bankalari
mevduat faizi oranlari arasinda, 6zkaynak karlilig1 ile mevduat bankalari kredi faizi oranlari
arasinda, takipteki krediler ile mevduat bankalar faiz oranlar1 arasinda, takipteki krediler ile
mevduat bankalar1 kredi faiz oranlar1 arasinda anlamli iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.
Bunun yaninda USD déviz kuru ile mevduat bankalart faiz orani arasinda ve USD doviz
kuru ile mevduat bankalari kredi faiz orani arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ise
ulagilamamugtir.

Katilim bankalar1 igin yapilan ikili testlerde; enflasyon ile kar pay1 orani arasinda,
enflasyon ile katilim pay1 orani arasinda, dzkaynak karlilig1 ile katilim bankalar1 kar pay1
oranlar1 arasinda, 6zsermaye karliligi ile katilim bankalar1 katilim pay1 oranlar1 arasinda,
takipteki krediler ile katilim bankalar1 kar pay1 oranlar1 arasinda, takipteki krediler ile kati-
lim bankalar1 katilim pay1 oranlar arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulasilmistir.
Bunun yaninda USD déviz kuru ile katilim bankalar1 kar pay1 orani arasinda ve USD déviz
kuru ile katilim bankalar1 katilim pay1 orani arasinda anlamli bir iligski oldugu sonucuna ise
ulagilamamugtir.

Faiz ile riba arasindaki farklar ortaya konularak yapilan ekonometrik ¢alismalar ile de
karlilig1 etkileyen faktorler ve faiz ile kar pay1 oranlarini etkileyen faktdrler analiz edilmistir.
Bu ¢alismalardan yararlanilarak faizsiz sosyal bankacilik énerisi sunulmustur.
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Kar amac1 olmayan sosyal bankaciligin kurulabilmesinin gerekliligi éncelikle Islam
dininin faizi kati olarak yasaklamasi buna karsin bor¢ vermeyi tesvik etmesinden dogmak-
tadir. Faizsiz bor¢ verme sisteminin ¢agimiz sartlarinda nasil olabilecegine iliskin olarak bu
caligma yapilmistir. Sosyal bankacilik (karz-1 hasen bankacilig1) basta Islami esaslara gore
yasamak isteyen veya yasayan bir toplulugun faizsiz bir hayat siirme kararliligin1 stirdiirmek
isteyecekleri bir ortamda miimkiin olacaktir. Zekatin olmadigi, faizsiz bir ekonominin tercih
edilmedigi, faizin bir¢ok islemde zorunlu kilindig: bir ortamda bu sistem agir ve aksak isle-
yecektir. Bu durumda bulanik suda berrak koy olusturma ¢abasi gibi olacaktir.

Faizsiz sosyal bankacilik i¢in sartlarin hazir oldugu varsayimi ile bankanin genel
kabul gormiis etik ilkelere, diizenleyici ve denetleyici kurumlarin kurallarina gore faaliyet
gostermesi gerektigi bir gercektir. Ister inang temelli kurulsun ister sosyal dayanisma temelli
kurulsun kar amaci olmayan sosyal bankanin sermayedarlar1 yeterli sermayeye sahip tiim
kurum ve kisiler olabilir.

Sosyal banka diger bankalardan farkli olarak borg alma yeterliligine sahip kisi ve ku-
rumlara borglanma imkan1 vermektedir. Odeme giicii olan ve belli bir ekonomik giice sahip
kisiler sosyal bankaciliktan yararlanabilmektedirler. Bu kisiler ayn1 zamanda zekat miikel-
lefi olup nisap miktarinin tizerindeki varliklarinin zekatint zekat fonuna yatiracak kisilerdir.
Sosyal bankaciliktan ekonomik giicii olmayan ve kendisine zekat verilebilecekler arasinda
say1lan kisiler kredi alamazlar. Onlara zekat fonunun, sosyal yardimlagma fonunun devletin
ve vakiflar ile hayir sahiplerinin karsiliksiz ve geri 6demesiz zekat, sadaka veya yardim ver-
mesi gerekir.

Sosyal bankaciligin en énemli bir diger 6zelligi de geri 6dememe riskinin olmama-
sidir. Sosyal bankadan faizsiz kredi almig olanlarin acz haline diismesi durumunda bunlarin
borglar1 zekat fonu tarafindan devralinir ve 6denir. Bu kisiler durumlart zekat verebilecekler
arasina girecek seviyeye gelmedigi siirece sistemden bir daha kredi alamazlar. Zekat po-
tansiyeli iizerine yapilan ¢alismalar zekat fonunun acze diisenlerin bor¢larmi édeme potan-
siyelinin yiiksek oldugunu gostermistir. Zekat fonu birgok iilkede kurulmus ve faaliyetine
devam etmektedir (Selguk & Gormiis, 2016). Bazi tilkelerde de sivil toplum kuruluslar: bu
fonksiyonu yiiriitmektedir. Zekatin goniillii oldugu iilkelerde zekat verme yiikiimliiliigii olan
kisiler kendi yakin akrabalarina ve komsularina dncelikle zekatlarint dagitmak isteyebilirler.
Ancak dagitilacak zekatin biiyiikliigii veya yakin akraba ve komsuda zekat alacak kimselerin
bulunamamasi durumunda zekat fonlar1 tercih edilir. iran ve Tiirkiye’de géniilliiliik esast
vardir, yasal diizenleme ve de merkezi zekat fonu bulunmamaktadir. Buna vatandaslarinin
cogunlugu Miisliiman olmayan iilkelerden Ingiltere, ABD, Rusya, Hindistan gibi iilkelerde
iilkelerin genel yardim toplama kurallari igerisinde sivil toplum kuruluglari tarafindan zekat
toplanabilmektedir.

Zekat fonu, sermayedarlarin sigortasi degildir, sistemin sigortasidir. Zekat fonu acz
haline diisen kisilerin borglarini devralir ve bu kisiler kredibilitelerini yitirseler dahi borglart
sosyal bankaya 6der, temerriide diisenlerin borglari silinmis olur ve herhangi bir icra takibine
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ugramazlar. Sosyal bankacilik da zekat fonu sayesinde geri 6dememe riski nedeniyle serma-
yesini kaybetmez.

Sosyal bankacilik modelinde geri 6deme riskini {istlenen zekat fonunun gergekten
bu fonksiyonu yerine getirme kapasitesine sahip olup olmadig1 zekat potansiyelinin 6l¢iilme-
siyle ortaya ¢ikar. Tiirkiye’nin zekat potansiyeli daha 6nce yapilmis 6lgme ¢aligmalarindaki
metodlar kullanilarak yeniden hesaplanmis, bu hesaplamalarin mevcut bankalardaki takibe
diisen bireysel krediler ve kredi kartlar1 bor¢lartyla karsilastirilarak zekat fonunun kurulacak
sosyal bankacilikta geri ddeme riskini karsilama giiciinii rahatlikla karsiladig1 hesaplanmustir.
Mevcut bankacilik sisteminde vadesinden itibaren 90 giin gectigi halde borcunu 6deyeme-
yenlerin 6nceki yillardan birikimli olarak gelen temerriide diigmiis bor¢larinin zekat fonunun
bir yillik geliriyle kapatilabilecegi anlasilmistir.

Tasarruf sahipleri varliklarini giivende saklamak, sosyal sorumluluk amaciyla, inanci
geregi karz-1 hasen amaciyla, gelecekte kredi temin etmek amaciyla, yatirim firsatlart dogana
kadar beklerken, varliklarinin tutarinin bilinmemesi giivencesiyle sosyal bankacilig1 tercih
edebilir.

Sosyal bankacilik enflasyon riski, déviz ve kiymetli maden deger riski, geri 6deme-
me riski, paranin elden ¢ikarilmasi nedeniyle kagirilan firsatlarin ger¢ek zaman degeri riski,
iicretsiz veya diisiik ticretli verilen igletme giderleri sorunu, likidite riski, faiz riski, kur riski,
sermaye yeterliligi riski, politik risk, yonetim riski ve diger riskler yoniinden degerlendiril-
diginde sosyal bankaciligin mevduat bankaciliginda mevcut olan risklerden biiyiik dlciide
korunmakta oldugunu belirtebiliriz.

Bu ¢aligma ger¢ek anlamda sosyal bankaciligin nasil olmasi gerektigi tizerine birgok
yeni Oneride bulunmakta ve sorunlara ¢éziimler 6nermektedir. Kar amact tasimayan faizsiz
sosyal bankacilik {izerine gelecekte yeni ¢aligmalar yapilmasi ihtiyaci bulunmaktadir. Bu
calismanin ger¢ek anlamda faizsiz bankacilik modelinin kurulmasi yolunda gelecekte yapi-
lacak calismalara temel teskil edecegini sdyleyebiliriz.
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EKLER

Ek 1: Mevduat Bankalar1 Veri Seti Bashklar:

Karlilig1

MEVDUAT
BANKALARI VERI SUTUN
SETI ADI DETAY ACIKLAMA
oy Sermaye Yeterliligi=Ozkaynaklar
X1- Sermaye Yeterlikik Sermaye Yeterlikik Oran1 | SYR / (Kredi + Piyasa + Operasyonel
Orant :
Riske Esas Tutar)
)éin(l)zkaynak Akdif Ozkaynak Aktif Oram (e]6} Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
.. ; . (Ozkaynaklar-Duran Aktifler) /
X3- Net Ozkaynak Orani | Net Ozkaynak Orani NOO Toplam Aktifler
X4- Ozkaynak Pasif - . - Ozkaynaklar / (Mevduat +
Orani Ozkaynak Pasif Orani OPO Mevduat Dis1 Kaynaklar)
X5- Mevduat Aktif Orant | Mevduat Aktif Oran1 | MAO Toplam Mevduat / Toplam
Aktifler
X6—.A11nan Krediler Alman Krediler Aktif AKAO Alinan Krediler / Toplam Aktifler
Aktif Orant Orani
Toplam Krediler / Toplam
. . . . Aktifler (Toplam Krediler ve
X7- Kredi Aktif Orani Kredi Aktif Oran1 KAO Alacaklar* / Toplam Aktifier)
(*2008 sonrasi)
Toplam Krediler / Toplam
X8- Kredi Mevduat . Mevduat (Toplam Krediler ve
Orant Kredi Mevduat Orant KMO Alacaklar* / Toplam Mevduat)
(*2008 sonrasi)
Takipteki Krediler (briit) /
X9- Takipteki Krediler . . . Toplam Krediler (Takipteki
Orani Takipteki Krediler Orant | TKO Krediler (briit) / Toplam Krediler
+ Alacaklar*) (*2008 sonrast)
X10- Duran Varlik Orani | Duran Varlik Orani DVO Duran Aktifler / Toplam Aktifler
X11- Tiketici Kredileri Tiiketici Kredileri Oran: | TKO Tuke't1c1 Kredileri / Toplam
Orant Krediler
ROA- Ortalama Aktif Ortalama Aktif Karlihg | OAK Net Dénem Kari (Zarart) /

Toplam Aktifler

_164_




ISLAMI BANKACILIGA STRATEJIK BiR BAKIS: SOSYAL BANKACILIK ONERiSi

ROE- Ortalama Ortalama Ozkaynak Net Dénem Kari (Zarari) /

Ozkaynak Karlilig: Karlilig1 OOK Ozkaynaklar

X12- Net Faiz Geliri Net Faiz Geliri Aktif NFGAO Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz

Aktif Orani Orant Geliri / Toplam Aktifler

21"(01 i;rljle;:aﬁzze(t}z{crl]irleri Net Faiz Geliri Toplam FGTG Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz

Orzm 4 Faaliyet Gelirleri Orani Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri

X14- Diger Gelirler Aktif | Diger Gelirler Aktif Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam
DGAO .

Orani Orani Aktifler

X15- Diger Gelirler Diger Gelirler Diger . . .

Diger Faaliyet Giderleri | Faaliyet Giderleri DGDGO FalZ.Dlsl (.}ehrler. (Net) / Diger

Faaliyet Giderleri
Orani Orani

X16- Personel

Giderlerinin Diger Personel Giderlerinin

Diger Faaliyet PGFGO Personel Gideri / Diger Faaliyet

Faaliyet Giderlerine Giderlerine Orant Giderleri

Orani

X17- Diger Faaliyet Diger Faaliyet . . . .
Giderlerinin Toplam Giderlerinin Toplam DFGAO /]ii(gteﬂr Faaliyet Giderleri / Toplam
Aktiflere Orani Aktiflere Orani ter

X18- GSMH Artig Oran1 | GSMH Artig Oran GSMH GSMH Artis Orani
X19- Enflasyon e ao
(Tiife=2003) Enflasyon (Tiife=2003) | ENF Enflasyon (Tiife=2003)
X20- Mevduat Faiz Mevduat Faiz MF Mevduat Faiz

X21- Kredi Faizi Kredi Faizi KF Kredi Faizi

X22- Faiz Marji Faiz Marj1 FM Faiz Marj1

X23- GSMH(REEL) Gsmh Artig Orant

ARTIS ORANI (Reel) $ GSMHR Gsmh Artig Orani (Reel) $

X24- GSMH(REEL) Gsmh Artig Orani GSMHR Gsmh Artis Oran1 (Reel)

ARTIS ORANI (Reel)

X25- Karsiliklarin Karsiliklarm takipteki Karsiliklarm takipteki kredilere
: . . . KTKO

takipteki kredilere oran1 | kredilere orant orant
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Ek 2: Katilbm Bankalar1 Veri Seti Bashklari

KATILIM BANKALARI VERI SETI
X1 Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas

Tutar) 1 SYR
X2 Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 2 OA
X3 (Ozkaynaklar- Duran Aktifler) / Toplam Aktifler 3 NOA
X4 Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar 4 OPO
X5 Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler 5 MAO
X6 Alinan Krediler / Toplam Aktifler 6 AKAO
X7 Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler 7 KAO
X8 Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar 8 KMO
X9 Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar 9 TKO
X10 Duran Aktifler / Toplam Aktifler 10 |DVO
X1l Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler ve Alacaklar 11 |TKO
ROA Net Donem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler ROA |OAK
ROE Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar ROE |OOK
X12 Ozel Karsihiklar Sonras1 Net kar pay1 Geliri / Toplam Aktifler |12 NFGAO
X13 Ozel Karsihiklar Sonras1 Net kar pay1 Geliri / Toplam Faaliyet

Gelirleri (Giderleri) 13 FGTG
X14 Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler 14 DGAO
X15 Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Diger Faaliyet Giderleri 15 DGDGO
X16 Personel Giderleri / Diger Faaliyet Giderleri 16 PGFGO
X17 Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler 17 DFGAO
X18 GSMH Artis Orani 18 GSMH
X19 Enflasyon (Tiife=2003) 19 ENF
X20 Mevduat Faiz 20 MF
X21 Kredi Faizi 21 KF
X22 Faiz Marj1 22 FM
X23 Gsmbh Artis Orani (Reel) $ 23 GSMHR
X24 Gsmh Artig Orani (Reel) 24 GSMHR
X25 Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler 25 KTKO
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Ek 3: Veri Seti Bashklar: ve Literatiir Taramasi

Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olasi Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii

Ortalama ROE Yurttadur & Tiirkiye’de 2010- Hem aktif karlilig

Ozkaynak Demirbas, (2017). | 2016 yillart verileri hem de Ozkaynak

Karlilig kullanilarak Tiirkiye'de |karliliginda yiizde 5

Yontem: Oran
Karsilastirmasi ve
t-testi

Levene testi

Aslam, E., Haron,
R., (2020a);
Yontem 2SY'S-
GMM tahmincisi

Cetin. A., (2018).

Bulunan Katilim
Bankalar1 ve Ozel
Sermayeli Mevduat
Bankalarmin Finansal
Performanslarmin
Karsilagtirilmast.

Orta Dogu, Giiney
Asya ve Giineydogu
Asya'daki 29 Miisliiman

iilke verisi

Katilim ve Mevduat
Bankalarimin

Piyasa Etkinliginin
Karsilagtirmali Analizi
ve Bir Uygulama

Katilim ve Mevduat
Bankalarmin

Piyasa Etkinliginin
Karsilastirmali Analizi

ve Bir Uygulama

anlamlilik diizeyinde
katilim bankalarinin
karlilik oranlarindaki
yiikseklik istatistiksel
olarak anlaml
bulunmustur.

ROE mevcut
performansla pozitif
ve istatistiksel olarak
anlamli bir iligkiye
sahiptir

Konvansiyonel

banka ile katilim
bankaciligmin etkinligi
acisindan da benzer
bulgular ortaya
¢ikmustir.
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Sinir Testi
yaklagimi1
Catikkas, Yatbaz
& Duramaz,
(2018)

Yontem: Oran
Analizi

Siddique, A.,
Khan, M. A. &
Khan, Z., (2021)

faaliyet gosteren faizli
bankalar ile katilim
bankalari finansal

verileri

Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
ROA - ROA Yurttadur & Tiirkiye’de 2010- Hem aktjf karlilig1
Ortalama Aktif Demirbas, (2017). 2016 yillar1 verileri hem de Ozkaynak
Karlihg Yéntem: Oran kullanilarak Tiirkiye'de |karliliginda Yﬁzd@ 5
Bulunan Katilim anlamlilik diizeyinde
Kargilagtirmast ve | Bapkalari ve Ozel katilim bankalarmin
t-testi Sermayeli Mevduat karhilik oranlarindaki
Levene testi Bankalarmin Finansal | yiikseklik istatistiksel
Performanslarimin olarak anlaml1
Karsilagtirilmast. bulunmustur.
Orta Dogu, Giiney ROA mevcut
Aslam, E., Haron, | Asya ve Giineydogu performansla pozitif
R., (2020a); Asya'daki 29 Miisliiman | ve istatistiksel olarak
Yéntem 2SYS- tilke verisi anlamli bir iligkiye
GMM tahmincisi sahiptir
Nyanyuki, M. N.,
Nyanga’u, A. &
Onwonga, M.,
(2022).
SYR-Sermaye | X1 Acar-Balaylar & | Tiirkiye Sermaye yeterliligi
Yeterlilik Ozdemir, (2018) |2004-2016 donemi 3’er |ile karlilik arasinda
Orani Yontem: ARDL | aylik veriler. Tiirkiye’de | anlamli ve pozitif

yonli iliski ortaya
¢cikmigtir

-168-




ISLAMI BANKACILIGA STRATEJIK BiR BAKIS: SOSYAL BANKACILIK ONERiSi

Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
Ozkaynak X2 Kiiciikbay, 28 Tiirk bankasinin Caligmada Tiirkiye’de
Aktif Orani (2017). 2009-2013 yillart kiigiik bankalarin
Yontem: panel finansal verileri biiyiik bankalara
veri analizi gore daha fazla aktif
Hausman test karlhilig1 ve net faiz
istatistigi marj1 sagladiklarini
gostermektedir. Banka
biiytikliiginiin aktif
karlhilig1 tizerinde
negatif bir etkisinin
oldugu sonucuna
ulagmustir.
Net Ozkaynak | X3 Okuyan & Tiirkiye’de ticari Ozkaynak
Orant Karatas, (2017). | bankacilik sektdriiniin | yeterliliginin, aktif
Yontem. Panel 2002 — 2013 tarihleri biiytikligiin karlilig:
Veri Yontemi arasindaki ticer aylik pozitif yonde etkiledigi
bilangolar1 sonucuna ulagsmigtir
Ozkaynak X4 Okuyan & Tiirkiye’de ticari Ozkaynak
Pasif Orant Karatas, (2017). | bankacilik sektoriiniin | yeterliliginin, aktif

Yontem. Panel

Veri Yontemi

2002 — 2013 tarihleri
arasindaki ticer aylik
bilangolari

biyiikliigiin karlilig
pozitif yonde etkiledigi

sonucuna ulagmistir
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Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
Mevduat Aktif | X5 Okuyan & Tiirkiye’de ticari Mevduatin
Orani Karatas, (2017). | bankacilik sektoriiniin | bitytikliigiiniin karliliga
Yontem. Panel 2002 — 2013 tarihleri pozitif yonde etki
Veri Yontemi arasindaki Giger aylik yaptigi sonucuna
bilangolar1 ulagmistir.
Isik, (2017). Tiirkiye’de faaliyet
Yontem: Panel Gosteren 20 mevduat Calismada artan
veri analiz bankasinin 2009-2016 | mevduat-toplam
yontemi yillari1 kapsayan aktifler oraninin
finansal verileri hem tiim bankalar
ornekleminde
hem de 6zel ve
yabanci bankalar
alt-orneklemlerinde
karlilig1 anlamli bir
bi¢imde arttirdigi
Alinan X6 Okuyan & Tiirkiye’de ticari Calismada kredilerin
Krediler Aktif Karatas, (2017). | bankacilik sektoriiniin | aktife oraninin karliliga
Orant Yontem. Panel 2002 — 2013 tarihleri anlamli bir etkisini
Veri Y ontemi arasindaki ticer aylik bulamamustir.
bilangolar1
Kredi Aktif X7 Catikkas, Yatbaz | Tiirkiye’deki mevduat, | Kredilerdeki artisin,
Orani & Duramaz, katilim, yatirim ve katilim bankalarmin ve
(2018). kalkinma bankalarin bankacilik sektdriiniin
Yontem: Oran 2010-2016 yillar faiz (kar pay1) gelirleri
analizi finansal verileri tizerinde olumlu bir
etki yaptig1 ifade
edilebilir.
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Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
Kredi Mevduat | X8 Catikkas, Yatbaz | Tiirkiye’deki mevduat, | Kredilerdeki artisin,
Orani & Duramaz, katilim, yatirim ve katilim bankalarmin ve
(2018). kalkinma bankalarin bankacilik sektdriiniin
Yontem: Oran 2010-2016 yillar faiz (kar pay1) gelirleri
analizi finansal verileri tizerinde olumlu bir
Yontem: Oran Analizi | etki yaptig1 sonucuna
varmiglardir.
Takipteki X9 Delis & Kouretas, | 2001-2018 Avrupa Euro bolgesi
Krediler Orani (2011). Bankas1 18.000 yillik | bankalariin verilerinin
Yontem: Aragsal | Verileri panel regresyonla
degiskenler yapilan ampirik
regresyonu analizde banka riski
alma ve faiz oranlar1
arasinda giiclii bir
negatif iliski oldugunu
Okuyan & Tiirkiye’de ticari ortaya koydu.
Karatas, (2017). | bankacilik sektoriintin
Yontem. Panel 2002 — 2013 tarihleri Takipteki kredilerdeki
Veri Yontemi arasindaki ticer aylik artislarin ise karlilig
bilangolari negatif yonde etkiledigi
gorillmiistiir.
Siddique, A.,
Khan, M. A. &
Khan, Z., (2021).
Syed, A. A. &
Aidyngul, Y.,
(2022).
Duran Varlik | X10 Yanik, (2018). 2007, 2019 BIST te Karlilik ile maddi
Orant Yontem: panel islem goren banka olmayan duran

veri analizi

verileri

varliklarin kara negatif

yonlii etkisi oldugu,
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Giderleri Orani

analizi, En Kiiglik

kareler

1992, 2000 Yillar1

arasinda analizi

Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
Tiiketici X11 Kiiciikbay, 28 Tirk bankasimnin Bankalarin verdikleri
Kredileri Orani (2017). 2009-2013 yillart kredi oraninin artmast
Yontem: panel finansal verileri ile bankalarin net
veri analizi faiz marji orani artis
Hausman test gostermektedir.
istatistigi
Net Faiz (Kar | X12 Sahin, Canpolat | Tiirkiye Uzerine Kredi faiz oranlar1
pay1) Geliri & Dogan, (2013). |2002-2012 yillar ile politika faiz
Aktif Orani Yontem: Vektor | arasini kapsayan Faiz arasinda iki yonli
otoregresyon Orani Gegis Etkisinin | nedensellik iligkisi
modelleri Ekonometrik Analizi oldugu sonuglarina
cercevesinde etki- | Ampirik Calismast ulagmislardir
tepki fonksiyonu,
varyans
ayrigtirmast
ve Granger
nedensellik testi
Net Faiz X13 Delis ve Faiz oranlarinin Banka riski alma ve
Geliri (Kar Kouretas, (2011). |banka riskleri lizerine | faiz oranlar1 arasinda
pay1) Toplam Yontem: Aragsal | 2001-2018 doneminde | gii¢lii bir negatif iliski
Faaliyet degiskenler Avrupa Bankalarindan | oldugu sonucuna
Gelirleri Orani regresyonu 18000 banka tizerinde | ulagsmiglardir.
yaptiklari analiz
Diger Gelirler | X14 Kaya, (2001). Diger gelirlerin net faiz | Diger gelirlerin
Aktif Orant Yontem: Oran marjina etkisi tizerine | yiiksekligi net faiz
analizi, En Kii¢lik | 1992, 2000 Y1llart marjint olumlu yonde
kareler arasinda analizi etkiler.
Diger Gelirler | X15 Kaya, (2001). Diger gelirlerin net faiz | Diger gelirlerin
Diger Faaliyet Yontem: Oran marjina etkisi izerine | yiiksekligi net faiz

marjimi olumlu yonde
etkiler.
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Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
Personel X16 Isik, (2017). Tiirkiye’de faaliyet Banka 6rnekleminde
Giderlerinin Yontem: Panel gosteren 20 mevduat hem de 6zel bankalar
Diger Faaliyet veri analiz bankasinin 2006-2014 | 6rnekleminde karlilikla
Giderlerine yontemi yillarini kapsayan faaliyet giderlerinin
Orant finansal verileri negatif yonde iliskili
oldugu ancak kamu
bankalar1 6rnekleminde
bu iligkinin pozitif
oldugu gézlemlemistir.
Tiirkiye’de ticari Personel giderlerinin
Okuyan & bankacilik sektdriiniin | fazlaliginin karliliga
Karatas, (2017) 2002 — 2013 tarihleri pozitif yonlii etki
Yontem. Panel arasindaki ticer aylik yaptigini belirtmistir.
Veri Y ontemi bilangolar:
Diger Faaliyet | X17 Kaya, (2001). Diger giderlerin net faiz | Diger giderlerin
Giderlerinin Yontem: Oran marjina etkisi tizerine | yiiksekligi net faiz
Toplam analizi, En Kiigiik | 1992, 2000 Y1llart marjini olumsuz yonde
Aktiflere Oran kareler arasinda analizi etkiler.
X18 Kog, (2018). Tiirkiye Enflasyon, GSMH
Yontem: Cok 2006-2016 donemi 3’er | oranlart’nin ayni
degiskenli aylik veriler. Tiirkiye’de | zamanda kar pay1
regresyon veya faaliyet gosteren faizli | oranlarini ve faizi
GSMH veri zarflama bankalar ile katilim etkileyen degiskenler
Artig Orant analizi bankalari finansal olmasi nedeniyle bu
(Nominal) verileri anlamli iligkidir
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Hausman test

istatistigi

Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
X19 Kog, (2018). Tiirkiye Enflasyon, GSMH
Yontem: Cok 2006-2016 donemi 3’er | oranlari’nin ayni
degiskenli aylik veriler. Tiirkiye’de | zamanda kar pay1
regresyon veya faaliyet gosteren faizli | oranlarini ve faizi
Enflasyon veri zarflama bankalar ile katilim etkileyen degiskenler
(Tife=2003) analizi, bankalari finansal olmasi nedeniyle bu
verileri anlamli iligkidir
Syed, A.A. & 1995 ile 2019 Makroekonomik
Aidyngul, Y., arasindaki donemi 22 degiskenlerin gelismis
(2022). iilkenin yillik verileri iilkelerde ve gelismekte
iilkelerde farkli
etkilerinin oldugu.
Ekinci & Faiz orani, enflasyon ve | Enflasyon ve doviz
vd. (2016). doviz kuru arasindaki | kurunun faiz oranini
Parametrik iliskinin incelenmesi %093 agikladig1 tespit
olmayan ornegi. edilmistir
regresyon analizi
Mevduat Faiz | X20 Kog, (2018) Tiirkiye Piyasa faiz oranlarmnin
(Kar pay1) Yontem: Cok 2006-2016 donemi 3’er | degismesi ile Katilim
Orant degiskenli aylik veriler. Tiirkiye’de | bankalarmm karliligt
regresyon veya faaliyet gosteren faizli | arasinda anlaml
veri zarflama bankalar ile katilim bir iliski oldugu
analizi bankalari finansal bulunmustur.
verileri
Kredi Faizi X21 Kiiglikbay (2017) | 28 Tiirk bankasinin Bankalarm verdikleri
(Katilim Pay1) Yontem: panel 2009-2013 yillar kredi oraninin artmast
Orani veri analizi finansal verileri ile bankalarin net

faiz marj1 oran artig
gosterdigi sonucuna

ulagmustir.
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Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
X22 Claessens, Kisa ve uzun vadede Diisiik faiz oranlarmin
Faiz (Kar pay1) Coleman ve faiz oranlarimin faiz Net faiz marj1 ve
Marji Donnelly (2018) | marji ve karlilia etkisi | karlilik tizerinde
Yontem: Panel tizerine 2005-2013 6nemli ve daha fazla
Regresyon donemi 47 tilke 3385 etkiye sahip oldugu
banka verisi sonucuna ulasmistir.
Chattha ve
Alhabshi (2017) | 13 iilke ve 50 islami Diisiik faiz oranlarmin
Yontem: banka iizerinde ekonomi iizerinde
yaptiklari ¢alisma olumlu bir etkiye
sahip olabilecegini,
bununla birlikte banka
fonlama maliyetlerinin
diisiiriilmesine ve
varligin artirilmasina
yardimci olabilecegi
sonucuna ulagilmistir.
X23 Asadullah (2017) | Pakistan, Pakistan'm bes | Islam bankalarinda
GSMH(REEL) Yontem: Panel Islam bankasmin 2006- | makroekonomik
ARTIS Regression 2015 yillart arasinda on | degiskenlerin bankanin
ORANI ($) Analizi yil1 agkin verileri karlilig1 tizerindeki

etkisi mevcut
teoriler tarafindan
desteklenmedigi

sonucuna ulagmistir.
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Isik, Yalman &
Kosaroglu (2017)
Yontem: Panel
veri analiz

yontemi

Okuyan ve
Karatag (2017)
Yontem. Panel

Veri Yontemi

Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 20 mevduat
bankasimin 2006-2014
yillarini kapsayan
finansal verileri

Tirkiye’de ticari
bankacilik sektdriiniin
2002 — 2013 tarihleri
arasindaki ticer aylik

bilangolar1

Degisken Degisken | Literatiir / Yer/ Donem/ Veri Beklenen Olas1 Etki
Kisaltmasi | Yontem Yonii
X24 Kog, (2018) Tiirkiye GSMH oranlari’nin
Yontem: Cok 2006-2016 donemi 3’er | ayn1 zamanda kar pay1
degiskenli aylik veriler. Tiirkiye’de | oranlarini ve faizi
regresyon veya faaliyet gosteren faizli | etkileyen degiskenler
GSMH(REEL) veri zarflama bankalar ile katilim olmast nedeniyle bu
ARTIS analizi bankalari finansal anlamli iligkidir
ORANI verileri

GSMH’nin artigin
karliliga pozitif
yonde etki yaptigini
belirtmistir. Ancak
GSMH artig oranini
nominal degerlerle mi
yoksa reel degerlerle
mi dikkate aldigini
belirtmemistir.

GSMH’nm artisin
karliliga pozitif
yonde etki yaptigini
belirtmistir. Ancak
GSMH artis oranint
nominal degerlerle mi
yoksa reel degerlerle
mi dikkate aldigim
belirtmemistir.
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